TRANG THONG TIN
TRAI PHIEU XANH

Ban dich nay dugc soan thdo bdi Ngan hang phat trién Chau A ADB va gop vy, stra ddi bdi Vién Tang trwdng xanh toan cau
GGGl va Hiép hoi Trai phiéu Viét Nam VBMA.
Prepared by Asian Development Bank. Reviewed by Global Green Growth Institute and Viet Nam Bond Market Association.

s @ceel  [VBMA

Vietham Bond Market Association

This document is prepared under the ASEAN+3 Asian Bond Markets Initiative supported by the Asian Development Bank and funded by the People’s Republic of China
Poverty Reduction and Regional Cooperation Fund. For more information, please visit https://asianbondsonline.adb.org/



TRANG THONG TIN TRAI PHIEU XANH

Trang thong tin 1
Tong quan

Hudng dan chi tiét ndy dugc soan ra nham ho tro cac t6 chirc phéat hanh trai phiéu va t6 chirc tu van cta ho hiu duoc quy trinh va
nhitng van dé chinh can can nhic dé phat hanh trai phiéu xanh thanh céng.

Nhu cau vé trai phiéu xanh va cdc san pham tai chinh bén vitng khac dang tang nhanh. Trudc xu hudng phat trién cla thi truong
tai chinh xanh va bén vitng, nhiéu t6 chirc phat hanh da chd déng tim kiém co hdi tham gia thi trudng. Tuy nhién, cac doanh
nghiép nhin chung déu chua hiéu rd cach thirc hoat ddng cla thi treong nay, cling nhu chwa xac dinh dwoc nhivng gi ho can chuan
bi va cdc van dé quan trong can dugc quyét dinh trong qua trinh phat hanh TPX.

Phan nay trinh bay tat ca cac budc dugc yéu cau theo théng |& t8t nhat trong quy trinh dan nhan trai phi€u. Quy trinh nay bao

gdm cac vi du lién quan, duwdng links téi cac thong tin chi tiét khac va ngudn tai liéu tham khdo cho cac t6 chirc phat hanh tréi
phiéu xanh va cac t6 chirc, dai ly lién quan t&i viéc phat hanh.

| So’ lwgc vé Quy trinh dan nhan

Bao cdo vé

Phanbs va
Théng tin xac
thuc xanh

Xac dinh
cac dyin
va tai san xanh

Xay dung Khung
Tréi phiéu xanh
hoéc Tai chinh
bén viing

Thiét lap hé
théng bio cdo
tac dong

Xac nhan cac quy
trinh va kiém
soat ndi bo

Téng quan

Truyén théng, Bdo ciio va
cdc bén cé lién Cong bs thong

Quin I¥ quy
trinh danh
gia bén ngoai

Thuc hién viéc
ching nhan hoic
cong nhin

Phét hanh thém
cac céng cu duogc
dan nhin

Thué té chue
danh gia
bén ngoai

quan, chisg tin sau khi
vaniém yét phat hanh

Ngudn: Minh hoa cla tac gia.

Céc t6 chirc phat hanh va tw van phat hanh thudng cé su
nham Ian trong viéc phan biét gitra san pham trai phiéu bén
virng va trai phiéu lién két véi muc tiéu bén virng. Viéc lam
rd sy khac biét gitra loai trai phi€u dya trén nguyén tac sl
dung vén thu dugc tir dot chao ban trdi phiéu (vi du: trdi
phi€u bén vitng) so v&i loai trai phiu gan véi muc tiéu bén
vitng (vi du: trai phiéu lién két véi muc tiéu bén virng) la
quan trong. Hwéng dan nay chi gigi thiéu v& mo hinh s
dung vén thu duoc tir dot chao ban trai phiéu bén virng.

Hién cé hai phuong phéap ti€p can chinh dé xac dinh trai
phiéu va céng cu ng cé mang lai gia tri xanh hodc bén virng.
Tréi phi€u xanh, trai phi€u khi hau, trdi phi€u xa hoi va trai
phi€u bén vitng déu sir dung nguyén tic vé phan bé ngudn
v8n thu duoc tir phat hanh trdi phiéu. Pay 13 phuong phap
phé bién nhat duoc cac t6 chirc phat hanh tréi phiéu st
dung. Phuwong phap nay xac dinh cac dy &n va tai san xanh
cu thé cd lién quan dén trai phiéu xanh.

Trong thoi gian gan day, mot phuwong phap tiép can mdi
dang dan tr& nén phd bién trén thi trwong. Phuong phap

ti€p cdn mdi nay lién két két qua bén virng cla té chirc phat
hanh trai phiéu vai s6 tién I3i (13i suat coupon) tra cho cac
nha dau tuv. Theo do6, 1ai sudt coupon ting hay giam phu
thudc vao viéc TCPH c6 dat duoc (hodc khdng dat duoc) cac
muc tiéu bén vitng cu thé hay khéng.

1. Phwong phap ti€p can theo nguyén tac phan bd nguon
vén thu dwoc tir phat hanh trai phiéu. Theo Nguyén
tac Trai phiéu xanh, phwong phap nay dé cap dén viéc
“bat ky loai cdng cu trai phi€u n3o trong dé ngudn vén
thu duoc tlr phat hanh tradi phiéu s& duwoc sir dung
riéng dé tai trg hodc tai cap vén, mdt phan hodc toan
bd, cac dy an va tai sdn xanh du diéu kién mai va/hoac
hién tai, va phu hop v&i bén thanh phan cét 18i cla
Nguyén tac Trai phiéu xanh.”

2. Phuong phép ti€p can theo huéng gin véi muc tiéu
bén vitng. Theo Nguyén tic Trai phi€u lién két bén
vitng, phuong phdp nay dé cap dén “bat ky loai cong cu
trai phi€u ndo ma dic diém tai chinh va/hoic ciu truc
c6 thé thay déi tuy thudc vao viéc t6 chirc phat hanh cé
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dat dugc cdc muc tiéu vé tinh bén vitng hodc [moi
trudng, xa hoi hodc quan tri] dugce xac dinh trudc hay
khéng. Theo nghia dé, t6 chirc phat hanh cam két rd
rang (bao gbm trong tai liéu trai phiéu) vé nhitng cai
thién trong twong lai d6i vdi (cac) két qud bén virng

trong mot thdi han xac dinh trwdc. [Trai phiéu lién két
bén virng] la mot cdng cu hwéng tdi twong lai, dua trén
hiéu quad hoat doéng va phu hgp véi Nguyén tac Trai
phiéu lién két bén virng.”

| Hai yéu t6 wu tién trong qua trinh dan nhan TPX

Cé hai van dé chinh can can nhac khi thuc hién dan nhan tréi
phiéu, khodn vay hodc sukuk (trai phi€u Ho6i gido) la "xanh".
Hai yéu t6 nay déu quan trong nhv nhau d&i véi nha dau tw
khi ho can nhac cac khodn dau tv dwoc dan nhan.

Van dé wu tién th& nhat lién quan t&i tinh hop 1€ cda céc dv
an va tai san. T6 chirc phat hanh can chirng minh rang céc
dy &n va tai san lién quan dén trédi phi€u xanh phu hop véi
mot loat cac dinh nghia xanh, hodc “hé théng phan loai”.
Viéc Iya chon hé théng phén loai nao sé& sit dung hoac khi
nao khéng s dung, dwgc mo ta trong Trang thong tin #2.

Van dé wu tién th hai la tinh toan ven va minh bach cla cac
hé théng va quy trinh kiém soat ndi bod cda té chirc phat
hanh lién quan dén viéc dan nhan trai phiéu. Van dé nay bao

| Van su khéi dau nan

Nhin chung, cac t& chirc phat hanh trai phiéu xanh cho rang
cébng strc phai bo ra cho viéc dan nhan TPX lan dau tién 13
I&n hon nhiéu so vai cac giao dich trong twong lai. Céc giao
dich xanh tiép theo st dung cung mot Khung Trai phiéu
Xanh, quy trinh ndi bd cling nhuw kiém soat va theo ddi
ngudn vén thu dugc nhu d8i véi giao dich xanh dau tién, do
d6 dé dang va nhanh chéng hon nhiéu so véi [an dau tién.

M3c du giao dich trai phi€u c6 nh3n xanh dau tién can su
dung rat nhiéu céng strc va ngudn lwc, bd phan ngudn vén
clia céc t6 chirc phat hanh tréi phiéu xanh cling nhan manh
ho thudng cé céc ké hoach phat hanh céng cu ng dugc dan
nhan ti€ép theo sau khi phat hanh TPX thanh céng lan dau
tién.

C6 nhiéu lgi ich dang ké cho cac t6 chirc phat hanh trai
phi&u xanh néu ho cé thé 1a t& chirc d4u tién phat hanh trai
phiéu xanh trong mét lanh thd cu thé hodc mét linh vuc
mai, hodc bang cach st dung mot cau trdc méi. Thyc tién
nay ma rong tiém ning cho trai phiéu xanh trong viéc tao ra
dong luc tich cwe nham ching thuc tinh bén vitng cla té
chirc phat hanh.

gdm cac ndi dung vé thl tuc va quy trinh quan tri dé Iya
chon dy &n va tai san xanh, hé thdng quan ly nguén vén thu
duogc tlr phat hanh tréi phiéu, quy trinh bdo cdo va céng bd
théng tin thudng xuyén theo Khung Trai phiéu xanh cla t8
chirc phat hanh.

Hwéng dan trong cac trang thong tin nay néu bat cac thong
|& t&t nhat cho ca hai van dé wu tién dwoc dé cap & trén. DU
Iya chon ap dung bat ky dinh nghia hay hé théng phén loai
xanh ndo, t6 chirc phat hanh ciing cé thé thuc hién duoc
théng |é tét nhat trong van dé th hai vé tinh toan ven cla
hé théng quan tri TPX. Cac hé théng va quy trinh kiém soat
noi bo nay cé thé ho trg pham vi rong rai cac hoat dong dan
nhan cho t6 chirc phat hanh (vi du: xanh, xa hoi hodc bén
virng).

“Loat Trdi phiéu xanh thi 2 cua BTSG dwoc phdt hanh vao
thdng 11 ndm 2020 vdi lvong dédng ky vuwot mire 3,3 lén
cho théy su dng hé va niém tin cia nha déu tw déi vdi céng
ty va cdc dv dn xanh cda ching téi. Trén co s& nhu cdu
manh mé, BTSG dd quyét dinh thuc hién quyén chon phén
b6 vugt mirc (greenshoe) 3.600 triéu THB, ndng téng quy
mé phdt hanh Ién 8.600 triéu THB. Ngudn vén thu duoc tir
phdt hanh trdi phiéu sé duoc st dung dé tai tro' cho hai du
dn tau dién mét ray mdi (Tuyén mau héng: 34,5 km, Tuyén
mau vang: 30,5 km) & Bangkok, du kién hoat déng trong
giai dogn 2021-2022. C& hai déu la nhitng du dn chd luc
trong chién Iwgc thic ddy mang Iwdi giao théng céng cdng
chay dién cua Bangkok, giup gidm viéc st dung cdc
phuwong tién chay bdng nhién liéu héa thach, qua do, giém
Iwong khi thdi cdc-bon va cdc hat bui mjn (PM2.5) & khu
vure thu dé Bangkok. Nguoi ta wdc tinh rdng cé hai dw dn
sé gitp gidm phdt théi 28.000 tdn CO2 mdi ndm va sé
déng vai trd quan trong trong viéc mang lai chdt lvong
khéng khi sach hon cho thanh phé. Mdc du viéc phdt hanh
Trdi phiéu xanh doi hdi phdi mét nhiéu céng strc va ngudn
lwrc hon nhém thiét 1ap va tudn thd Khung Trdi phiéu xanh,
nhung chung téi cam thdy diéu dé la ddng gid. Ciing cén
nhdc lgi rdng vi ddy ld Ian phdt hanh thi hai cta ching toi,
nhém chung téi dé tén dung kinh nghiém hoc hdi tir Ién
déu tién dé trién khai céng viéc nhanh va hiéu qud hon
nhiéu.”

Khun Surayut Thavikulwat
Giam déc Tai chinh
BTS Group Holdings PCL
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Trang thong tin 2
Xac dinh cac dw an va tai san xanh

DEi vai t6 chire phat hanh trai phi€u cé nhan xanh [an dAu tién, budc dau tién |a tién hanh xéc dinh nhitng loai hinh tai san nao cé
thé dwoc s dung 1am tai sdn co s& cho trai phiéu xanh cla minh. Phuong phép ti€p can phd bién nhat 13 xac dinh cac tai sdn that
c6 chirng nhan vé tinh xanh. Trén thyc té, phuong phap xac dinh pham vi cla dy &n, tai san, dau tu va chi tiéu xanh 13 rat linh
hoat.

R4t nhiéu céc loai hinh 4n, tai san, hoat d6ng, tai cAp vén, vdn mai va cac khoan chi cé lién quan déu da diéu kién dé duoc lién két

V@i trai phi€u xanh. Cac loai dy 4n, tai san va khodan chi cé thé dugc dua vao trai phiéu xanh bao gbm (i) cac dy an va tai san s&
hitu, (ii) thoa thuan tai chinh cho céc du an va tai san, va (iii) cac khoan chi ho tro lién quan.

Cac dv an, tai san va khoan chi dap rng diéu kién dé dwa vao trai phiéu xanh

\ /2 \ /2

Cac Du an va Tai san sd hiu Thoa thuan tai chinh cho Cac khoan chi ho

Tai san vat chat: Thiét bi, may moc,
co s ha tang, téa nha hodc dat dai
hién c6 va dang hoat déng

Du an: Thiét bi, mdy méc, cd s& ha

tang va/hodc tda nha dang trong qua
trinh x8y dung, tai phat trién (vi du:
nang cap, m& rong); va hoat dong tao

hoac ting cudng gid tri tai san tuong tu

Du an va Tai san
Chi dau tu xay dung co ban dugc thuc
hién nham téng gia tri va/hodc vong
ddi cla tai san vat chat hodc du én

Chi phi mua ho3c gid mua doi véi mét

t8 chuic (vi du: cdng ty, phong hodc
tuong tu)

Hop déng thué dai han dat dai, toa
nha va co s& ha tang; hoac co cau cho

tro cé lién quan

Chi cho |3p dat va bao dung dinh

ky co lién quan va hoat déng nang
cép dugc thuc hign && duy tri gid tri
va/hodc vong ddi cla tai san

Chi phi giam sat hiéu qua hoat dong
thich hgp lién quan dén viéc theo
dai cac théng tin xac thuc xanh

(vi du: phat thai khi nha kinh) va dich

thué dan dén quyén st dung tai sdn vy théng tin khf hiu

va tai san ng

Chi phi va cac khoan chi cho dao tao
nghién cuiu va phat trién cé lién quan,
va thuc hién chuang trinh

Céc khoan cho vay va thé chap

Tro cdp, thué va cac bién phap khuyén
khich khac, chuang trinh tin dung va
cap phat, cic cd ché tuong tu do cdc
té chiic hodc co quan nha nudc cung
cap, bao gém ca chinh quyén dia
phuong va trung uong

GHG = khi nha kinh.
Ngudn: Tiéu chuan tréi phiéu khi hau phién ban 3.0.

| Lwa chon cac tiéu chuan dinh nghia tinh xanh phu
hop

Sau khi cac dy an, tai san va khoan chi co s& duoc xac dinh, t6 chirc phat hanh trai phi€u xanh can xac dinh b tiéu chi vé tinh xanh
nao sé dugc s dung dé lwa chon dy 4n va tai sdn xanh cla ho. Trén thj trudng, mot s8 tiéu chuin chung vé tinh xanh d3 duoc
phat trién va doanh nghiép cé thé lira chon b tiéu chi phu hop. Biéu quan trong la TCPH can hiéu rd nhitng van dé can can nhic
trwdce khi ra quyét dinh Iwa chon trong van dé quan trong nay. Trén thi trwdng trai phiéu xanh, cac dinh nghia va tiéu chuan xanh
duorc goi 1a “hé théng phan loai tinh xanh”.
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DANH MUC CAP DO KHAI QUAT
NGUYEN TAC TRAI PHIEU XANH
o Danh muc &cap dé tdng quit cho du &n
& tai san xanh
o Pugc xem la mic d6 mong mudn xanh téi thiéu

o Gidl thich thém vé théng tin xac thuc xanh
thuding dugc t8 chic phat hanh dua vio

TIEU CHUAN TRAI PHIEU XANH

CUA ASEAN

o Dugc ap dung vac nam 2017 va cap nhat vao
nim 2018 bai Din dan Thj trudng v8n ASEAN

o Strdung danh muc cap do khai quat to Nguyén
tdc trdi phigu xanh

o Diéu kién bd sung rdng dy dn phét dign st dung
nhién liéu héa thach phai b loai trit

o T6 chic phat hanh phai c6 mai lién hé vé mat
dia ly hodc kinh té véi ASEAN -

-

HE TH@NG PHAN LOAI HOAC HUGNG

DAN QUOC GIA HOAC KHU vUC

(Vi DY: CHND TRUNG HOA, NHAT

BAN, INDONESIA)

o Trung Hoa co Danh muc Dy dn xanh
(cap nhat nim 2020).

o Nhiét Ban c6 Hudng dan Trdi phidu xanh
(cap nhat nam 2020).

o Cacqudce gia ASEAN khac dang tinh dén
xdy dung hé théng phan loai phi hgp cho
nude minh,

HE THONG PHAN LOAI CUA TG CHUC
SANG KIEN TRAI PHIEU KHI HAU

o Taphop cac dinh nghia qudc té duge st dung
phé bién nhat véi trong tim la khi hau

o Dugc st dung bdi phén 16n cac t8 chic cung
cap chi s& trdi phiéu xanh va dp dung bdi mét
56 16 chiic danh gid bén ngoai

o Clng ¢d tiéu chi cu thé theo nganh dugc st
dung cho muc dich chiing nhan theo Tigu
chudn Tréi phiéu khi hau

HE THONG PHAN LOAI TAI CHINH BEN
VNG CUA LIEN MINH CHAU AU

o Phuong phdp ti€p can rat phic tap v&i cac thao
tac ki€m tra khac ngoai théng tin xic thuc xanh
o Sédugc md rong ra ngoai khuén khé cac van dé
khihau dé gidi quyét cc chii dé bén viing khac
o C6thé cdc 18 chic phat hanh trai phigu xanh
cén thiét phai lam rd van dé tuong thich cla hé
théng phin loai néu ho mudn phat hanh trii
phiéu tai mét quéc gia EU hodc thu hit nha -
ddu tutlr EU m
-
-

chu thich: [l Mucdotsi thigu [ MM Mic do phictap

CAC PHUONG AN HIEN HIEN DANG DUGC ll CAC VAN BE CHINH CAN CAN NHAC KHI LUA

SU DUNG DE DINH NGHIA TINH XANH CHON TAP HOP CAC BINH NGHIA XANH

CAC YEU CAU DAN NHAN TAl QUGC
GIA NOI VIEC PHAT HANH SE DIEN RA

o Mét s8 qudc gia ydu cBu td chic phit hanh
trdi phigu duge dan nhin phai tn thi cic
quy dinh va thi tuc phé duyét rit cy thé
{vidy: CHND Trung Hoa).

o Céc qudc gia khac ¢6 hudng din tu nguyén ap
dung, gitp clng cd niém tin cha nha dau tu,

THI TRUGNG VA NHA DAU TU BUGC
NHAM DEN CHO PHAT HANH TRAI
PHIEU

o Néutd chic phat hanh nhim dén nha dau
tu'trong nudc thi thuging sir dung cac dinh
nghia trong nudc la da réi.

o D6ivéinhi dau tu quic té, cd thé can thiét
phai stf dung cac dinh nghTa qudc té.

DIA DIEM CUA CAC DU AN VA TAI
SAN XANH

o  Céacquéc gia lién quan c6 thé cé cac dinh
nghia xanh cy thé cdn dugc st dung.

©  Dinh nghta xanh s dung & céc nén kinh t€ tién
tién cé thé khéng phit hgp cho cac thi trudng
khac, d3c biét 1a cic thi trudng mdi ndi &
Chau A,

CAC LOAI DU AN & TAI SAN XANH
DANH CH_O TG CHUC PHAT HANH
TRAI PHIEU XANH
o  Céacduin vatal sdn xanh cd th& strdung dinh
nghia cé nhigu mong mudn xanh han.
o  M&ts8 nganh hodc tiéu nganh khéng dugc
dé cap dén trong cac hé théng phan loai hién tai.

QUAN BIEM CUA NHA PAU TU VA THI
TRUGNG VE MUC BO MONG MUSN CUA
CACDBINH NGHIA XANH

© M8t s8 nha ddu tu quan ngal rang cac dinh nghia
cé mong mudn xanh thip sé tiém 4n cao vé rdi
ro truyén tai théng tinh quang cdo xanh gay hidu
nham (greenwashing).

o Phén Ién nha dau tu déu hai long vai danh muc
cap dd khai quat ctia Nguyén tic trai phidu xanh,
bé sung thém loai trir cho cac nganh sir dung
nhién liéu héa thach,

ASEAN = Hiép hdi cac quéc gia Dong Nam A, PRC = Cong hoa Nhan dan Trung Hoa.
Ngudn: Téng hop cla tac gia.

Nha dau tu mudn hiéu rd chi tiét vé cac dy an va tai sdn xanh gan lién véi trai phiéu, nhung ho thuong khdng cé nén tadng chuyén
mdn dé danh dé danh gid duoc tinh chat xanh clia céc tai sdn nay. Cic danh gia doc 1ap bén ngoai vé tinh xanh cla tréi phiéu gilup
mang lai niém tin cho NDT dwa trén mot s& phuong phdp ti€p can riéng clia céc td chirc nay; qua d6, cung cadp dadm bao cho cac
ciu chuyén vé thong tin xac thyc xanh cia TCPH.

Céc duong link hitu ich
e Nguyén tac trai phiéu xanh
e  Tiéu chuan trai phiéu xanh ASEAN
e  Phan loai trai phi€u khi hau

e Danh muc Dy an xanh cia CHND Trung Hoa (cap nhat
nam 2020)

e  Hudng dan vé trai phi€u xanh clia Nhat Ban
e  Phan loai tai chinh bén vitng ctia Lién minh Chau Au
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| Tao lap danh muc

TAO LAP DANH MUC

T8 chiic phat hanh can chudn bj cac tai lidu va thi tuc ndi bé dé thuc hién cac cong viéc sau:

Xdc dinh cac du an va tai sdn xanh dugc dé xudt gan lién vdi trai phidu xanh va di dugc danh gid 1a rat cé kha ning ddp dng diéu kién;

Thiét lap danh muc cdc du dn va tai san xanh cé thé ludn dugc cap nhat trong sudt ky han cla trai phiéu xanh;

Thiét 1ap, luu tai lidu va duy tri mot quy trinh ra quyét dinh dé xac dinh tinh hgp 18 clia cac du 4n va tai san xanh trong danh muc; va

KKK K

Thiét 1ap, luu tai liéu va duy tri mét quy trinh dé xac dinh va quan Iy cac rli ro x& hdi va mai trudng trong yéu gan lién vdi cac du 4n.

Sau khi t8 chirc phat hanh da xem xét céc loai tai san, dau tw
va khodan chi cé thé duoc st dung va da chon lva mot tap
hop cac dinh nghia xanh phu hgp, t6 chirc phat hanh cé thé
1ap ra danh sach cac dy an va tai san xanh dy kién can huy
doéng vén dau tu.

Cac tai liéu va thu tuc nay phai phu hop véi cac quy trinh va
cdu tric quan tri hién c6 bén trong cla té chirc phat hanh.
Nhiéu ciu trdc hién cé phuc vu cho viéc ra quyét dinh va
theo d&i danh muc dy an/ tai san theo thoi gian cé thé duoc
sir dung. Diéu nay sé gidm thiéu s6 lwgng cac thi tuc va quy
trinh n6i bd méi ma té chirc phat hanh can tao lap.

TG chirc phét hanh can ¢6 gang lam r& tat ca cac tiéu chi hop
1& va loai trir c6 lién quan, cling nhw bat ky chinh séch hodc

quy trinh ndo khac ma td chirc phat hanh xac dinh can ap
dung nham quan ly cac rdi ro xa hoi va mai trwong lién quan
dén céc du én va tai san da chon.

Céc quy trinh cla t8 chirc phat hanh phai ¢ gdng dam bao
rang (cac) dy an lién quan khong gay ton hai déang ké dén
cac muyc tiéu moi trwdng va xa hoi khac. Trong trwong hop
t6 chirc phat hanh cho rang cac rii ro tiém an vé mai truong
va xa hdi tré nén rd rang hon, TCPH can thiét 1ap quy trinh
cong bé thong tin vé nhan dinh cla t6 chirc phat hanh vé
van d@, cling nhu bat ky bién phap giam thiéu nao dugc ban
hanh va cong tac gidm sat duoc thue hién nham quan ly rdi
ro nay.

| Theo ddi va Luéng thoéng tin

Nhiéu dy an va tai sdn xanh dap &ng diéu kién chi dwa vao
ban chat cla dy én. Vi du, cdc nha may dién mat troi hodc
dién gié, hodc phuong tién giao thdng chay bang dién déu
“d0 xanh” dya trén vai trd clia ching trong nén kinh té xanh
twong lai.

Céc loai hinh dy én va tai san xanh khac can duoc chirng
minh tinh hop Ié théng qua phuong thirc do lwdng hiéu qua
hoat dong . Vi duy, céc toa nha thwong mai xanh hoac sang
kién sir dung nang lugng hiéu qua chi dap (ng tiéu chuin

xanh khi ching tao ra tac dong di dé thuc sy déng gép vao
viéc xdy dyng mot nén kinh té€ xanh trong twong lai. Céc toa
nha sach hon mét chut so v&i mirc trung binh hodc nhirng
cai tién nho trong viéc sir dung nang lugng, khéng phu hop
v@i nhirng gi nha dau tu mudén thay trong trai phiéu dugc
dan nhan xanh.

Po6i khi théng tin vé hiéu qua xanh nay khéng duoc theo
ddi, hodc t& chirc phat hanh trai phi€u xanh chua thé dé
dang tiép can théng tin nay. Vi du, mot ngan hang cho cha
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s& hitu mot tda nha thuong mai vay vén cé thé khéng nhan
duogc bat ky théng tin ndo vé hiéu qua xanh theo nhu thda
thuan cho vay.

T6 chirc phat hanh can thiét 1ap quy trinh dé theo ddi théng
tin lién quan t&i cac dy &n va tai san xanh cla minh. Dya
vao d6, doanh nghiép cé thé chirng minh tinh hop 1& xanh
trong danh muc du 4n/ tai sdn xanh cda minh, cling nhu
ti€n hanh thu thap cac chi s6 tac dong lién quan. D& thyc
hién dwoc muc tiéu nay, TCPH s& can thiét 1ap cac ludng
théng tin mdi trong t6 chirc hodc gitta cac t6 chirc lién quan
dén du an va tai san xanh.

T6 chirc phat hanh can dam bao thiét 1ap ludng théng tin
théng sudt gitra cadc bd phan lién quan va nhém lam viéc
chuyén trach cho hoat déng bao cdo duwoc thiét 1ap, va cac
luéng théng tin nay dwoc van hanh nhu dy kién. So véi cac
tdp doan tu nhan, cdc nha phat hanh 1a chinh phd hodc
trong khu vure cdng gap nhiéu thach thirc dang ké hon trong
qua trinh nay, nhuwng day la mot yéu cau quan trong nham
ddm bdo tinh toan ven vé tinh xanh trong danh muc dv an
va tai san xanh cha TCPH.

| Quan ly danh muc dau tu xanh theo thé&i gian

Nguyén tic vé quan ly ngudn vén thu duoc tir phat hanh
trai phi€u xanh yéu cau cic du an va tai san xanh cu thé
phai duoc gan lién véi trai phiu xanh. Tuy nhién, TCPH cé
thé chua tiép can dwoc cac du an/ tai san xanh theo pham
vi danh muc duwogc xac dinh trwdc thoi diém phat hanh trai
phiéu; hodc danh muc thyc té& tai thoi diém phat hanh
khéng du 1&én cho toan bd ky han cla trai phiéu.

Theo thoi gian, danh muc cac dy an xanh va tai san gan lién
V@i trai phiéu xanh cé thé duoc b6 sung hodc thay thé/ sira
d6i, vai didu kién 13 cac du an va tai san bé sung dap ¢ng
diéu kién, tiéu chi da dé cap trong khung trai phi€u xanh
cla t6 chirc phét hanh.

Hau hét cac t8 chirc phat hanh trai phiéu xanh sé thuong
xuyén cap nhat danh sach cac dy an va tai san xanh cla ho.
Hang ndm, TCPH ciing cdng bd nhitng thay d&i trong bao
cdo thudng xuyén clia ho cho céc trai cha.

T6 chirc phat hanh nhiéu trai phi€u xanh hodc céng cu ng
duoc dén nhan khic cé thé quan ly nhin cla ho trén co s&
danh muc d3u tw. Diéu nay cé nghia la nhiéu trai phi€u xanh
6 thé duoc “x&p chong 1én nhau” va gan lién véi mot nhom
I&n céc dy én va tai san xanh. Thong tin chi tiét vé phuwong
phap ti€p can nay dwoc cung cap trong Trang théng tin #12.
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Trang thong tin 3
Xay dwng Kh trai phié h hoac Kh
ay dwng Khung trai phiéu xanh hoac Khung

tai chinh bén virng
T6 chirc phat hanh trai phiéu xanh can xay dwng va phat hanh bd “Khung trai phi€u xanh” hodc “Khung tai chinh bén vitng” nham
cung cap thong tin can thiét dé chirng minh tinh toan ven cla nhan xanh.
B6 khung nay dugc soan thdo dya trén bon ndi dung cot I18i ctia Nguyén téc trai phiéu xanh: (i) st dung ngudn vén thu duoc tir
phat hanh trai phiéu, (i) lwa chon dy an va tai san, (iii) quan ly nguén von thu duoc tir phéat hanh tréi phiéu, va (iv) bao cdo va danh
gid bén ngoai.
T6 chirc phat hanh trai phiéu thuong 1a céc t6 chire cé quy md rat 1én. Vi vay, bd khung nay ciing thao luan céch thirc sir dung cac

quy trinh hodc ciu tric quan tri hién cé bén trong t6 chirc phat hanh cling nhu bat ky quy trinh méi ndo dwoc tao ra trong qua
trinh phat hanh TPX.

Noi dung mong doi

Khung trai phi€u xanh cé thé kha ngén (35 trang) hodc rat dai va chi tiét (hon 20 trang). Nhiéu vi du cé sén tir nhiéu té chirc phat
hanh ctia hon 50 qudc gia khac nhau. Céc t6 chirc phat hanh cian dam bao rang tai liéu khung clia ho bao gdm cac no6i dung nhw
sau:

KHUNG TRAI PHIEU XANH

Tuyén b8 vé muc tiéu xanh cla trai phiéu xanh;

Muc tiéu xanh cla trai phi€u xanh dugc dinh vi nhu thé nao trong béi canh clia muc tiéu bao trum, chién lugce, chinh sach va/hoidc
quy trinh liédn quan d&n tinh bé&n virng mai trueing cla t8 chire phét hanh;

Xac nhan rang trai phidu sé& dugc phat hanh theo khung trai phigu xanh 13 phi hgp vai it nhat mot trong cac bd tiéu chudn vé nhan
xanh. X4¢ nhan nay ¢ thé bao gdm tuyén ba vé sy phi hop vdi cac tiéu chuin dp dung nhu Nguyén tic trai phiéu xanh, Tiéu
chuén trai phigu xanh ciia Hiép hdi cac quéc gia Dong Nam A, Tiéu chudn trai phiéu khi hau, quy dinh hodc hwdéng din trong nuwéc
hodc khu vire;

Ban tém tit cdc dur 4n va tai sdn xanh s& dugc gin vdi tréi phidu xanh, chdng han nhu cac nganh duoc xét dén hodc phan bé dia ly;

Danh muc cac dur &n va tai san xanh duwgc d8 xuit gdn vai tréi phidu xanh (néu danh muc nay d3 s3n sang va/ho3c cé thé céng bé
trugc thai diém phat hanh trai phi€u xanh);

M@ ta quy trinh ra quyét dinh d3 dugc sir dung dé lya chon duy &n va tai san xanh;

Ban tom tat vé phurong phap tiép can doi vai viéc quan Iy ngudn von thu dugc tir phat hanh trai phiéu xanh chua duge phan bd va
khung thoi gian dy kién d& ngudn vén thu dwoc tlr phat hanh trai phigu xanh s& duwgc phan bé hét;

Uérc tinh vé ty trong ngudn van thu dugc tir phat hanh tral phigu xanh s& duoc sir dung dé tai tro cho cac dy an va tai sdn xanh moi
va ty trong dugc str dyng cho viéc dao ng cac dy an va tai san xanh hién tai, bao gdm cac dy &n va tai san hodc Iinh vy ddu tu phu
hop 6 thé duoc tai cdp vBn v khodng thei gian ké tir khi cic dur dn va tai sdn xanh nay duwoc tai tro [an dau; v

Phuong phap tiép can dy kién d&i véi viec cung cap bdo cdo cap nhat trong thai gian ky han cla trai phiéu xanh.
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TRANG THONG TIN TRAI PHIEU XANH

| Sw rd rang trong cau chuyén cua to chirc phat hanh

Céc tuyén bd v& muc tiéu cla trai phi€u xanh va cac muc
tiéu xanh rong hon cla t6 chirc phat hanh (muc a. va b.
trong danh muc trén) thworng dwoc dua vao trong phan gidi
thiéu hodc phan téng quan cla khung trai phiu xanh.

C6 nhiéu hinh thirc dé lwa chon muc tiéu xanh khac nhau.
TCPH c6 thé d&t ra muc tiéu ting cong suat |3p d&t cla cac
tai san cac-bon thap, chang han nhu nha may dién mat troi.
M6t cach ti€p can khac la dwa ra mét muc tiéu cu thé tap
trung vao khia canh van hanh hoic tdc dong gian tiép cla
cac dy &n va tai san, chang han nhu muc tiéu giam phat thai.

DPay la mot ndi dung rat quan trong cla quy trinh phat hanh
trai phiéu xanh. Viéc lya chon va cdng bd muc tiéu xanh gitp
t6 chirc phat hanh cé co hdi giai thich truc ti€p cho nha dau
tu vé dong lyc phat hanh TPX cla t6 chirc, cling nhu méi
lién hé gitra trai phi€u xanh va tdm nhin dai han hodc chién
lwoc kinh doanh cta doanh nghiép.

Nhiéu t& chirc phat hanh trai phi€u xanh da néu ré muc tiéu
xanh hodc bén vitng clia ho trong cac bdo cdo phat trién bén
vitng cla coéng ty hodc cdc tuyén bé khac vé chu dé xanh.
Hoat déng phat hanh trai phi€u xanh 1a mét phwong thirc cu

| Tinh linh hoat va cap

T6 chirc phat hanh trai phi€u xanh cé thé tao ra mot khudn
kh& chi danh cho viéc phat hanh mét trai phiéu xanh, hodc
ho c6 thé tao ra khudn khé cho pham vi phat hanh rong
hon, bao gdbm ca cac san pham tai chinh bén vitng khac
ngoai trdi phi€u xanh. Nhiéu t6 chirc phat hanh d3 tao ra
Khung trai phiéu xanh bao trum, hay Khung tai chinh bén
vitng, nham phuc vu cho hoat dong phat hanh trai phiéu
xanh, trai phi€u x3 hoi, sukuk (trdi phiéu Ho6i gido) xanh va
céc cong cu lién két bén virng.

Tinh minh bach 13 phan quan trong nhat cla viéc dan nhin
trai phiéu va cdc cdng cu ng khac trén thj truong tai chinh
bén vitng. Khung trai phi€u xanh hay Khung tai chinh bén
vitng do t6 chirc phat hanh tao ra 13 kénh quan trong dé
truy@n dat dén nha d3u tu va cac bén lién quan khic vé co

thé hoéa cdc muc tiéu, chuwong trinh hanh déng, va cau
chuyén xanh noéi chung cla t6 chirc phat hanh.

Nhiéu nha d4u tw trai phi€u xanh trong qua trinh thdm dinh
hd so rat quan tdm t&i uy tin cla t6 chirc phat hanh. Ho
cling xem xét ky luéng tiéu chi vé két qua hoat déng cua cac
chuong trinh vé bén virng va moéi trudng clia t6 chirc phat
hanh. Khi cé cac van dé gay tranh cdi—chéng han nhu nhién
liéu héa thach, hoat déng khai thac md hodc dwa trén hat
nhan, hodc cic théng tin xac thuc vé tinh bén vitng noi
chung bj han ché—thi nha dau tw, san giao dich chirng
khodn, t6 chirc cung cap chi s6 va cac d6i twgng tham gia thi
trwdng khéc cling c6 thé yéu cau TCPH trai phi€u xanh minh
bach hon nita vé muc tiéu xanh va cac chwong trinh hanh
doéng hudng tdi muc tiéu nay.

Cu thé, NDT c6 thé yéu cau TCPH bé sung théng tin vé tdm
quan trong chién lwgc cla tinh bén vitng déi véi doanh
nghiép, chirng minh chién lwoc chuyén d6i cla t6 chirc phat
hanh, va/hoic lgi ich bén vitng cla cac du an co s& vuot ra
ngoai cac tiéu chuan bén vitng dang dwoc ap dung trong
nganh theo thdéng |&. Piéu quan trong la cac t6 chirc phat
hanh trai phi€u xanh ludn can chuan bj san sang cho cac
cudc thao ludn nhu thé nay.

nhat

s& va tinh toan ven cla nhan. Céc t6 chirc danh gia bén
ngoai va t6 chirc cung cap chi s8, cling nhu nhiéu d&i twong
tham gia thi trudng déu quan tam truy cap cac tai liéu vé bd
khuén khé nay.

Viéc cap nhat khung cén tién hanh bat c& khi nao cé thay
d8i quan trong. Thay d6i quan trong cé thé bao gbm viéc
m& rdng pham vi cac dy dn va tai sdn dap (ng diéu kién,
chuyén trong tdm tlr xanh sang mot pham vi nhan réng hon
hodc phan anh van dé thay d&i trong ndi tai t8 chirc phat
hanh. Hau hét cac t6 chirc phat hanh s& théng bdo cho nha
dau tu va cac bén lién quan khac khi khung clia ho duoc cap
nhat. TCPH ciing si dung co hdi nay d& nhan manh théng
diép vé tién do hodc tham vong vdi cdc muc tiéu xanh/ bén
virng clia cong ty.

| Tan dung cac vi du thanh cong

S& rat hitu ich khi xem xét cac Khung trai phiéu xanh va Khung
tai chinh bén vitng cla cac t6 chirc khac dé hiéu mirc d6 chi
tiét va giong diéu ma céc t6 chirc phat hanh dua ra trong cac
tai liéu nay. Cac mau tai liéu khung d3 duogc st dung cho cac
giao dich trdi phiéu xanh va tai chinh bén vitng |a kha da dang,
gitp TCPH cé nhiéu co hdi hoc hdi théng qua cac vi du nay.

Nhiéu vi du dwoc cong khai tir cac t6 chirc cung cap thong tin
thi trwdng hodc tir trang web clia ¢ nhan té chirc phét hanh.

T6 chirc phat hanh s& duoc lgi khi xem xét vi du vé cac khung
twong tw véi tinh hudng cla chinh ho. Vi du: c6 thé I1ay duoc
nhitng thong tin chi tiét hitu ich khi xem xét céc vi du tir
Khung phat hanh TPX cla doanh nghiép tai cing mét quéc gia
ho&c doanh nghiép c¢é danh muc céc du an va tai san xanh,
c4u tric t6 chirc, hodc nha dau tw muc tiéu tuong tu.
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Trang thong tin 4
Xac nhan cac quy trinh va hé théng kiém soat
noi bo

T6 chirc phat hanh tréi phi€u xanh hodc cdng cu ng dugc dén nhan khac can thiét 1ap va duy tri cac quy trinh va hé théng kiém
s0at ndi bo. Cac quy trinh ndy nham hd tro t& chirc phat hanh dua ra quyét dinh vé viéc lya chon cac dy an va tai san xanh, quan ly
ngudn vdn thu dugc tir phat hanh trai phiéu xanh va bao cdo vé TPX mdt cach dang tin cay va hiéu qua hon.

Ban tém tat vé phuong phap tiép can cla t6 chirc phat hanh trong cac hoat dong thiét 1ap quy trinh kiém soat ndi bd can duoc dé
cap trong Khung trai phi€u xanh clia ho. T8 chirc phat hanh cling can xay dung quy trinh ndi bd huéng dan cho cac hanh dong va
quyét dinh cla t6 chirc phat hanh trong qua trinh phat hanh TPX. Mc d6 phu hop cla hé théng quy trinh va kiém soét ndi bo d3
duoc thiét 1ap nay sé dugc danh gid trong qué trinh danh gid bén ngoai.

| Tan dung céc co’ ché hién cé

Pham vi thyc té cla viéc xay dwng cac quy trinh va kiém sodt noi b6 lién quan tdi trai phiéu xanh s& phu thudc vao co cau té chirc
cla t6 chirc phat hanh va mirc do phirc tap hién cé lién quan dén ludng thong tin va viéc ra quyét dinh trong ndi b6 t6 chirc. Vi du,
mot cdng ty dién mat troi thuan tdy cé thé cé cac quy trinh don gian, trong khi mét t6 chirc phat hanh chinh phi cé thé cé cac
lubng thong tin va cau truic ra quyét dinh khda phirc tap dp dung cho céc giao dich trai phi€u xanh hodc céng cu tai chinh bén virng
khac.

Hau hét céc t6 chirc phat hanh trai phiéu xanh déu cé san cac quy trinh va kiém sodt ndi bo toan dién phuc vu cho viéc ra quyét
dinh dau tw, theo ddi ngudn vén trong doanh nghiép, va xac nhan két luan cla céc bao cdo danh gia bén ngoai nhw bao cdo kiém

toan. TCPH cé thé tan dung hodc diéu chinh cac co ché hién c6 nay cho phu hop hon, dap rng cac yéu cau quan trong cla quy
trinh quan ly trdi phiéu xanh.

Tao 1ap nhdm lam viéc va cac chu dé thao ludn
mai

Mé&c du cé thé tan dung nhiéu co ché hién cé, nhung dé thu
thép théng tin can thiét cho viéc xac dinh tinh hop 1é cla céc
dy &n va tai san xanh, TCPH ¢ thé van can thiét 1ap céc co
ch& madi dé thu thap va téng hgp thdéng tin cling nhu yéu
cau thanh |ap cadc nhém lam viéc méi. Nhiéu ngudi Gng hd
trai phi€u xanh d3 nhan manh viéc hinh thanh cdc nhém lam
viéc va cudc thao luan mdi nay trong t6 chirc phat hanh 13
mot trong nhitng két qua cé gia tri nhat cé duoc qua nd lyc
str dung nhan xanh. Cac nhém 1am viéc va chd dé thao luan
md&i mang lai nhiéu co hoi trao d6i va nang cao hiéu biét vé
co héi va rli ro xanh trong toan bé té chirc clia té chirc phat
hanh.

Vi du, nhiéu t8 chirc phat hanh s& thanh I4p mét dy ban
tham dinh du 4n xanh bao gébm cac thanh vién cdp cao tir
cac bo phan lién quan (vi du: tai chinh, ky thuat va hoat

dong). Uy ban nay cé nhiém vu sang loc cédc dy 4n va tai san
co s& theo céc dinh nghia va tiéu chi xanh dang duwogc sir
dung. Trén co s& d6, Gy ban cé thé duwa ra khuyén nghi vé
viéc lya chon du &n va tai san. Cac khuyén nghi nay sau do
duoc xac nhan va ky duyét bdi bd phan hodc ngudi ra quyét
dinh chl chét cla té chirc phat hanh.

Tuwong tu, t6 chirc phat hanh trdi phi€u xanh 1a chinh phu
thudng thiét 1ap nhém céng tac va quy trinh quan tri méi
nham thyc hién nhiém vu sang loc va lya chon dy an va tai
san xanh. Vi dy, cac du an va tai san ¢ lién quan duoc sang
loc b&di mot dy ban lién bd bao gdbm dai dién cla Bo Tai
chinh, B6 Méi trwong, Bé Giao théng vén tai va cac bo lién
quan khac. Quyét dinh Iya chon sau d6 duoc glti dén mét
co quan hodc bd trwdng thich hop dé chinh thirc phé duyét.
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| Tai liéu vé quy trinh

Méc du mdi t6 chirc phat hanh cé thé cé cach khac nhau
trong viéc lwa chon du én va tai san xanh, hodc quan ly
ngudn von thu dugc tir phat hanh trai phiéu xanh, nhung
diém mau chét 13 t6 chirc phat hanh phdi dam bdo tinh
minh bach cla cac quy trinh nay & muirc t6i da cé thé. Qua
d6, nha dau tw cé thé tin twdng vao tinh hiéu qua cla céc
quy trinh va kiém soat ndi bd nay.

Cac quy trinh va kiém sodat ndi bd ma t6 chirc phat hanh st
dung cho tréi phi€u xanh cta minh can phai duoc ghi chép
bang van ban. Noi dung clia cac quy trinh kiém soat nay can
bao gdbm nhirtng diém sau:

| Ra quyét dinh, Cong bd thdng tin va Quan trj

Lyra chon du an va tai san xanh

Quan ly ngudn vén thu dwgec tir phat hanh trdi phiéu xanh
Can bao trim ba khia canh quan trong lién quan dén viéc quan ly ngudn vén thu dwgc tir phat hanh tréai phiéu:

» Theo d&i ngudn vén thu dwgrc tir phat hanh trai phidu

Ngudn vén thu dugc tir phat hanh trdi phiéu xanh cé thé duoc ghi cd vao mét tai khoan phuy,
chuyén sang danh muc d3u tw phu (thureng dwgc goi 1a “tach rigng” ngudn vén thu dugc),
hodic néu khdng thi dugrc t8 chire phat hanh theo dsi mot cach thich hop va dugc luu lai

van ban (thuvong dwec goi la “danh riéng” ngudn vén thu dugc).

» Danh rigng ngudn vdn cho céc du dn va tai san xanh

Quy trinh danh riéng ngudn vén thu dugc cé thé dugc siv dung d€ quén ly va hach toén
ngudn v8n cho dy dn va tai sdn xanh va cho phép wdc tinh ty trong cda ngudn vén thu
dugc tir phat hanh trdi phiu xanh dugc st dung cho muyc dich tai trgr va tai cap vén.

Quy trinh Iya chon xac dinh liéu cac dy @n va tai sén xanh c6 dap (ng cac yéu cau hop 1€ ¢d lién quan cla
tap hep cac dinh nghffa xanh hodc hé th8ng phan loai d3 chon hay khéng. Quy trinh ndy c¢an bao gdm tat ca
céc tigu chudn hodc chirng nhan xanh dugc dé cap dén trong tiéu chi lya chon, va cé thé cling dé cap dén
tigu chi loai trir hay bat ky quy trinh ndo dugc ap dung cho viée xac dinh va quan Iy rii ro méi trudng, x3 hai
hodc quén tri cé kha ning trong y&u gin liBn véi cac dy &n va tai san.

» Quan ly ngudn von thu duge tir phat hanh trdi phiéu chua dwgc phan bé
S8 vén dw cdn lai chuwra dugc phan b3 hét cho cac dy dn va tai sdn xanh cé thé duoc quan Iy dé ngudn
vén thu dugc tir phat hanh trdi phiéu xanh khéng dugc st dyng cho dif én va tai san khéng xanh.
Thyre tién nay thudng lién quan dén viéc ndm gitr cac cdng cu tign hodc twong duong tién,

thudc chire ndng cua quan ly kho quy néi chung.

Viéc dan nhan trdi phi€u xanh (hodc bat ky nhan nao khéc)
doi hdi t6 chirc phat hanh phai ra quyét dinh, cong bd thdng
tin cho nha dau tu va cdng ching, déng thdi dam bao vé
tinh hop 1é cda nhan trdi phi€u dwoc su dung.

Hau hét ndng lwc t6 chirc ndi bd dua trén cac quy trinh cla
hoat dong kinh doanh hoac hoat déng khu vuc cong hién cé
cla cac td chirc phat hanh trai phiéu xanh déu cé thé dam
bdo cac yéu cau nay. T8 chirc phat hanh nén tan dung cac
nang lwc san cé nay & murc téi wu.

10

Bdo cao vé tinh hinh phan b, tinh hop 1& va tic déng

NG dung nay dé cap dén quy trinh t3p hop tdt cd cac théng tin ligdn quan va cung cdp bdo cdo chit
ch& cho céc déi trgng bén trong va bén ngoai. Xem Trang thang tin 11 g€ biét thém chi tiét.

DU khéng qua quan tam tdi chi tiét cac quy trinh ndi bd
TCPH sir dung, nha dau tv va cdc déi twgng tham gia thi
truong khac ludn mong mudn TCPH dam bao tinh hiéu qua
va minh bach cla céc hoat déng nay trong qua trinh phat
hanh trai phi€u xanh. T6 chirc danh gid bén ngoai s& danh
gia cac quy trinh va kiém sodt ndi bd clia t6 chirc phat hanh
trong quy trinh ddnh gia cda ho. Xem Trang théng tin 7 va 8
dé biét thém chi tiét.
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Trang thong tin 5
Bao cao vé phan bd nguén von va Tiéu chuan
xac dinh chirng chi xanh

Hoat dong phan bé ngudn von thu duoc tir phat hanh trai phiéu dwoc mo ta trong dinh nghia vé trai phi€u xanh clia Nguyén tic
tréi phi€u xanh nhu sau:

“Bét ky logi céng cu trai phi€u nao trong dé sé tién thu dwoc tir phat hanh trai phi€u sé chi duoc dung dé cdp vén hodc tai
clp vén, mdt phan hodc toan bg, cho cdc dw dn va tai san xanh méi va/hodc hién cé dap ung diéu kién, va phi hop vdi bén
thanh phén cét 16i cda Nguyén tdc trai phiéu xanh.”

Do dd, gia tri cia cac dy an va tai san xanh phai bang hodc cao hon gid tri cla trdi phiéu dwoc phéat hanh. Vi vy, néu mét tréi phiéu
xanh tri gia 100 triéu USD dwoc phét hanh thi té chirc phat hanh can cé cac dy an va tai san xanh tri gid it nhat 100 triéu USD. Hau
hét cadc TCPH déu tinh thém mot phan gid tri tai san dém, vi vay, ho cé thé phat hanh TPX véi gia tri 100 triéu USD nham tai tre cho
céc du &n/ tai san xanh trj gia 120 triéu USD trong vi du nay.

T6 chirc phat hanh can thiét 1ap cac co ché& noi bd cho phép theo d&i va phan b6 hiéu qua ngudn vén thu dwoc tir trai phiu dwoc
dan nhan xanh. Cac co ché& nay duwoc dé cap trong ndi dung quan ly ngudn vén thu duoc tir trai phidu clia Nguyén tic trai phiéu
xanh nhu sau:

“S6'v6n rong thu dugc tir phat hanh Trdi phi€u xanh, hodc s6 tién bang s6 vén rong thu dugc nay, phdi dwgc ghi cé vao mét tai
khodn phu, chuyén sang mdt danh muc déu tw phu hodc néu khéng thi dugc t6 chire phét hanh theo déi mét cach thich hep...”

Cé hai phurong phap tiép can dé phan bd s6 van thu dwgc tir phat hanh trai phiéu:

I Tach riéng. Diéu nay xay ra khi t8 chirc phat hanh quyét dinh tach riéng s6 tién thu dugrc tir phat
hanh trdi phiéu ra khoi cac hoat dong kinh doanh théng thudng clia minh bang viéc dwa s6 tién nay
vao mét tai khodn phy hodc danh myc dau tv phy cy thé. Vi dy, phuong phép tach riéng cd thé dugc
st dung trong truding hop vén tai trg cho mét danh muyc cdc dy an dién mit trdi dwoc gilr tai mot
phuang tién dau tu dic bidt (SPV) danh cho tirng du &n dién gié.

I Danh ddu riéng. Ngudn vén thu dwoc tir phat hanh trai phiéu nhap vao bang can d6i tai san cla té chirc
phét hanh va “dugc phan bd” cho danh muc cic dur &n va tai san xanh cla t6 chire phat hanh dé
ngudn vén thu duoc tir phat hanh trai phiéu dugc “té chire phat hanh theo ddi mét cach thich hop”.
Khéng cé sy phan tach ngudn vén thu dugc vao cac tii khoan phu riéng ré. Day | théng 1& phd bién

A S gilta cac t8 chirc phat hanh trdi phidu xanh (bao gdm ca t6 chirc phat hanh 13 chinh phd) va duoc sir
I I | I dung réng rii dé tai tro cho dau tw xdy dyng co ban trong trong lai hodc dé€ dao ng cac khodn dau
l_ tuw trong cac dy &n dai han.
Bang cén ddi
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Dap rng cac yéu cau vé tinh hop 1é so vdi tiéu

chuin xanh

Yéu cau vé tinh hop 1& d6i véi cdc dy &n va tai san xanh cla
t6 chirc phat hanh phy thudc vao tdp hop cac dinh nghia
xanh hay hé thdng phan loai ma t8 chirc phat hanh dang st
dung. Viéc lia chon hé théng phan loai cé tac dong I6n dén
viéc cdc dy &n va tai san nao s& “dl xanh” dé gan véi tréi
phi€u xanh.

Mét s6 hé théng phén loai tiéu chudn xanh quy dinh rat chi
ti€t vé nhirng tiéu chi can thiét dé chirng minh tinh hop [é.
Viéc danh gia tinh hgp |é nay cling phu thudc vao loai hinh
du an va tai san dang dugc xem xét. Vi du: déi v&i cac tai
san nhu trang trai dién mat troi, trang trai dién gié hodc giao
théng cdng cong chay dién, tinh hgp |é xanh dua trén cac
thudc tinh c6t 16i cda chinh tai sdn dé. Ban than sw ton tai
cling nhu gia tri dugc xac dinh cla cac loai hinh tai san nay
trong danh sach cla t8 chirc phat hanh d3 théa man dugc
cdc tiéu chi hop |é cla tiéu chuén xanh.

D6i vai céc tai san khac nhu tda nha xanh hodc nha may
thly dién, cac tiéu chi xac dinh tinh hop 1é xanh cla cac tai
san nay cé thé dugc quy dinh tai nhiéu hé théng phan loai
khac nhau.

x3 hoiva quan tri.

Diéu nay ¢ nghia la nha dau tu thudng sé& yéu cau thdng
tin chi ti€t hon vé cac dy 4n va tai san trong cac danh muc
nay. Vi vay, t6 chirc phat hanh can thu thap va cung cép
théng tin dé téi nha dau tu. Cac théng tin can thu thap cé
thé bao gdbm chitng nhan cho toa nha xanh, hodc dit liéu vé
hiéu suat thuyc t&€ néu c6 mot ngudng hop 1& tiéu chudn
dugc st dung cho loai hinh dit liéu nay.

Déi véi cac dinh nghia xanh chi dp dung & cap dé khai quat,
chang han nhu Nguyén tic trai phiéu xanh, thi t6 chirc phat
hanh s& duoc linh hoat hon nhiéu trong viéc dinh nghia cac
yéu cau vé tinh hgp & xanh cla riéng minh. T8 chirc phat
hanh can dam bao rang ho minh bach vé tinh hop lé cla cac
dy &n va tai san xanh gan lién véi trdi phiéu xanh cda ho.
Diéu nay cé thé bao gdm viéc chitng minh tinh hop lé cla
cdc du 4n va tai san hién cé hodc xac dinh tiéu chi cho cac
du &n va tai san mai.

Vi dy 1. Céc toa nha thuang mai theo Hé théng Phan logi Tréi phi€u khi hdu dugc dinh nghia la cac toa nha
thudc nhém 15% hang dau trong danh sach tda nha tai mot thanh phd theo tiéu chi vé higéu suat khi nha kinh
trén moi m? dién tich cho thué. Trong khi d6, bé tiéu chi xac dinh danh muc tai san xanh & cap do khai quat
clla Nguyén tic Trai phiéu xanh khéng 4p dung ngudng tidu chf cu thé déi véi cac dur dn tda nha xanh, vi vy
18 chirc phét hanh cé thé chon bt ky cach tigp cén nao dé xac dinh tinh hop 1€, chdng han nhu “t8t hon tidu
chudn xdy dyng” hodc “t8t hon 20% so véi mire trung binh.”

Vi du 2. Thiy dién [a mdt ngudn ndng Iurgng tai tao, nhung ciing Ia van dé gay tranh cdi d8i véi nhigu nha d&u

tu do céc tac déng x& hoi va mai trudong clia phéat trién thiy dién. Theo Tiéu chudn Trai phiéu xanh cla ASEAN,

t3t cd ndng lwrong tai tao d&u dap &ng didu kién v& tai san xanh trong khi theo Tiéu chuin Trdi phiéu khi hiu,

£6 mét s6 yéu cau quan trong ap dung cho céac dy én thiy dién. Hon nita, theo Tiéu chuan Trai phiéu khi hau,

bat ky tai san thay dién nao cling phai dap ¢ng ngudng tiéu chudn vé dau chan phét thai khi nha kinh cla tai san
tai san do. Pong thei, Tiéu chudn nay cling yéu cau cac dy an thiy dién thirc hién danh gia téc dong cu thé theo
dia ban, str dung phai trai qua mét danh gid cu thé theo dia ban, sir dung Céng cy Phan tich 16 héng vé mai trudng,

| Nha dau tw va Ky vong thi trwéng

Trudc thoi diém phat hanh trai phiéu xanh, tai liéu vé Khung
trdi phi€u xanh cla t6 chirc phat hanh déng vai trd quan
trong trong viéc dam bao tinh minh bach trong cac thong tin
cung cap cho nha d4u tu tiém nang vé:

e nhitng du &n va tai san xanh nao duoc tai trg bdi
trdi phiéu xanh,

e cdic dy an va tai san da chon cd “dd xanh” hay
khong, va

12

e  t8 chirc phat hanh s& bdo cdo nhu thé nao vé cic
ndi dung nay trong sudt ky han cla trai phiéu
xanh.

Sau thoi diém phat hanh, t6 chirc phat hanh phai chuan bi
bdo cdo cip nhéat t6i thiu 13 hang ndm trong sudt ky han
con lai cla trdi phi€u xanh ky han con lai cha TPX. Déng thoi,
TCPH ciing can cong b6 thong tin kip thoi khi cé bat ky dién
bién quan trong nao anh hudng téi tinh hop Ié trong nhin
xanh cla trdi phi€u. Bdo cdo cap nhat bao gébm théng tin vé
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viéc phan bd ngudn vén thu duoc tir phat hanh trai phiéu,
tinh hop 1& cla cédc dy &n va tai san xanh va bdo cdo tac
déng. Xem Trang thong tin #11 dé€ biét thém chi tiét.

Cdac thong tin cap nhat trong yéu d6i véi TPX c6 thé bao gbm
diéu khoan thanh todn trai phiéu truwdc han; thay déi quyén
kiém soat hodc mua lai; thay d&i tén; va thay déi vé tinh hop
I& cla tai san va du &n, cling nhu moi stra d6i, b6 sung quan
trong khéc can duwoc cdp nhat trong céc tai liéu giao dich.

T6 chirc phat hanh can cung cap bdo cdo cap nhat cho cac
trai chu trdi phi€u xanh. Bdo cdo nay nén dugc cong bd rong
rdi. NEu bao cdo cap nhat khéng thé dugc cdng bd cho cong
ching, thi trai phiéu xanh cé thé khéng phu hop véi nhitng
tiéu chudn nhin xanh dugc xay dwng theo hudéng nghiém
ngat hon, trong d6 bao gdbm yéu cau coéng bé rong rii bao
cdo hang nam.

| Pinh dang bao cao va cac kénh bao cao

T6 chirc phat hanh trai phi€u xanh cung cap thong tin cta ho
duwdi nhiéu hinh thirc khac nhau. Trong mét sé trudng hop,
TCPH cé thé dwa muc théng tin vé& TPX vao bdo cdo phat
trién bén vitng chung cua t6 chirc. Tuy nhién, viéc cung cap
bédo céo trai phiéu xanh dudi dang mot tai liéu riéng biét 1a
mot thye hanh phé bién hon trén thj trudong.

Céc t6 chirc phat hanh TPX Ian dau dugc khuyén nghi xem
xét vi du vé cach thirc cong b6 théng tin cla céc td chirc
phét hanh khac. Qua d6, t6 chirc phat hanh [an d4u cé thé
hiéu duwgc mirc d6 chi tiét va giong diéu trong cac truong
hop tuong tu.

Hau hét cac t6 chirc phat hanh trdi phi€u xanh déu cung cap
tai liéu trai phi€u xanh cta ho trén muc “Tinh bén virng”
hodc “Trai phi€u xanh” trén trang web cGa ho. Diéu nay cho
phép nha dau tv dé dang ti€p can thong tin mot cach
thuéng xuyén. Thoi gian cung cip bdo cdo cap nhat cé thé
phu hop véi lich bdo cdo thudong xuyén cla t6 chirc phat
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hanh va khéng can c6 dinh theo ngay phat hanh TPX trdi
phiéu xanh.

Céc kénh khac bao gdm nhiéu té chirc cung cap théng tin thi
trwong khac nhau nhu AsianBondsOnline, Environmental
Finance (Tai chinh Mbi truding), Climate Bonds Initiative (T
chirc Sang kién Trai phi€éu khi hau) va cidc san giao dich
chirng khoan.

T6 chirc phat hanh dugc khuyén khich cung cap bao cdo cap
nhat thong qua cdc kénh bao cdo hién cé cho thi truong
vén, chang han nhu trang web cla t8 chirc phat hanh, nén
tang céng bd théng tin cla s& GDCK khodn hodc nén tang
trai phi€u xanh dia phuong. Viéc tiép can céc kénh céng bd
thong tin sdn cé gitp don gidn hda qua trinh thu thap thong
tin cla nha d4au tu va gidi phan tich; qua dé, nang cao gid tri
cta nh3n xanh va gidm thiéu chi phi giao dich trén thi
trwong TPX.
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Trang thong tin 6
Thiét 1ap hé thong bao cdo tac dong

Céc dy an va tai san xanh cé thé tac déng d&n moi trudng theo nhiéu cach khac nhau. Didu nay khéng cé gi dang ngac nhién béi sy
da dang clia cac nganh, linh vuc va co s& ha tang ho tro xanh d3 duogc ho tro bdi trai phidu xanh.

Nha d4u tu trai phiéu xanh rat chi trong dén béo cdo tac dong. Cac cong ty quan ly tai san dac biét quan tdm t&i van dé nay. Cong
ty quan ly tai san mua trai phiéu xanh trén thj truong va sau dé phan phdi cac san phdm dau tw xanh cla ho t&i nha dau tw. Vi vay,
ho mudn lwong hda cu thé tac dong cla tirng san pham TPX d3 duoc dau tw nham hd tro qua trinh chirng thuc tiéu chudn xanh
cho cac qu§ hodc san pham cla ho.

Tac dong dugc cac nha dau tu trai phi€u xanh cdng nhan thuc t€ |13 cac chi s6 danh gid dau ra, két qua va tac déng cla cdc dy an
va tai san xanh.

Do do, cac t6 chirc phéat hanh trai phi€u xanh nén tap trung bao cdo cac chi s6 tac dong cé thé dé dang chat loc tir cac thong tin cd
san.

| Khung Pau ra — Két qua — Tac déng

Nhiéu dy an duwoc thiét ké va danh gia dwa trén mot khung f . ~ N
e e . o TAC DONG
bao gom tién trinh tir dau vao va hoat dong cho dén tac ¥
d’éng So d\ﬁ dudi d’éy minh hoa cho khung néy Nhirng anh hu‘é‘ng ma ph‘én nao hodc toan bd la do dir an
e e S Ao J
Theo cach tiép can nay, bdo cdo tac dong trong thi truong
trai phi€u xanh cé thé duwoc goi 1a bao cdo chi s6, trong do *
cdc chi s8 duoc t6 chirc phat hanh trdi phi€u xanh dé cap s ~
bao gdbm nhiéu loai chi s6 dau ra, két qua, va tac déng. KET QUA
. P . . ~ . > w % Nhirng anh huwong vé mat phic lei d6i vai nhém muc
Cac chi ,so chinh cho cA’ac Pganh, Im[\ vu’clva cEy so I’ja talng hAo tiéw ma du dn téc dong truc 1Ep 13 do du 4n
trg dy 4n xanh cy thé da dugc mét nhdm cong tac dé xuat \_ )
va bién soan trén co s& cta Nguyén tac trai phiéu xanh. *
Nhém d3 xuat ban va dang ti€p tuc cap nhat an pham S6
tay: Khung hai hoa héa cho bdo cdo tdc déng. An pham nay 4 = N
cung cap nhiéu ggi y hitu ich vé céc chi s8 cé thé ap dung tai PAU RA
nhiéu nganh nghé, linh viec médi lién quan tadi tang trwdng Hang ha vat chat va dich vu do dur an s3n xust ra
xanh. \ y
f N
HOAT DONG
Hanh déng va nhiém vy thuc hién dé chuyén d6i dau vao thanh dau ra
. J
4 N N
DAU VAO
Ngudn tai lwe, nhan lye va vat lyc ¢an thigt
\ J

14



https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2019/Handbook-Harmonized-Framework-for-Impact-Reporting-WEB-100619.pdf

TRANG THONG TIN TRAI PHIEU XANH

| Vidu vé chi so tac dong

Vi du vé chi s6 tac dong cho cac du an
va tai san xanh bao gém:

Nang lwong tai tao

o  céng suat ning luvong duoc lp dit
o dién dugc san xuat

o  phat thai khi nha kinh gidam dugc hodc tranh dugc
o sbhé duoc tiép can dién sach

L ELLERET S

o hiéu sudt phat thai khi nha kinh cia tdoa nha
o ching nhan theo hé théng xép hang tda nha
dugc cong nhan

Giao théng sach
sd hanh khach dugc chuyén ché béi hé thong
giao théng cdng cong
s8 phuong tién dién duge san xuat
giam s8 lugng 6-t6 can thiét do cac phuong én
giao thong cong cong dugc cung cip
Ha tang nwéc bén virng
khdi luvong nudc thai duge xir Iy
56 lugng diém tiép can maéi déi vai nudce sach

gidm st dung nudc do dau tu vao cdc tai sdn quan ly nudc 6t hon

Nhiéu gid dinh va phwong phap luan chi tiét cé thé duoc 4p
dung nham xac dinh méi lién hé tir cdc nhan td dau ra,
chéng han nhu cong suat ndng luong tai tao duoc lap dat
cho dén hoat déng danh gia tac dong, chéng han nhuv lvgng
phét thai khi nha kinh (KNK) c6 thé duoc gidm thiéu.

Vi duy, trong trwdng hop clia mét trang trai dién gid, nhan té
dau ra la cong suat 13p dat. K&t qua 13 viéc sdn xuat dién
khong phat thai KNK. Tdc déng la viéc tranh dugc phat thai
KNK. K&t luan vé tdc dong nay duoc dua ra dua trén gid dinh
vé hiéu qud gidm thiéu phat thai KNK cta dién gié so véi cac
ngudn nhién liéu hoa thach cung cdp cho cung mét quy mé
ludi dién. Cu thé, hiéu qua giam thi€u phat hanh nay duoc
ddnh gia so véi kich ban vé tdng lwong khi thai cé thé d3
phat ra néu trang trai dién gié khdng hoat déng.

Phuong phap dwoc t6 chirc phat hanh st dung dé do lwong
hodc wéc tinh tadc dong cla cac du an va tai san xanh can
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duoc céng bd trong bdo cdo tac déng, bao gdbm van dé vé
khung tiép can dwoc sir dung va phuwong phdap tinh todn. Céc
chi s6 ap dung cé thé duoc tinh todn hang ndm, cho mét
nam va/hodc ca vong doi.

C6 thé sir dung ca khung béo cdo tac dong da dugc thé ché
héa hodc khung bdo cdo dugc phat trién doc quyén. TCPH
c6 thé tham chiéu vé&i khung bdo cdo d3 duoc thiét lap.
Trong khi d6, phuwong phdp cla khung thuéc s& hitu déc
quyén va cac khung danh gia tac dong mdi phai dwgc mo ta
day du trudce khi dp dung danh gia. Vi du vé cac khung bdo
céo dugc thé ché hoa va khung thudc s& hitu riéng la Khung
hai hoa héa cho bdo cdo tdac dong (khung bao cdo duoc thé
ché& hoa ) va Tai liéu luén diém cia Té chirc phdt hanh khu
vwc cong Bdc Au vé Bdo cdo tdc dong trdi phiéu xanh
(khuén khé dugc t6 chire ty phat trién).
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TRANG THONG TIN TRAI PHIEU XANH

Bédo cdo tac dong duv kién va Bao cao tac dong
thuc té sau khi phat hanh

Tac dong dy kién tir cdc du &n va tai san xanh (duoc goi 1a
ex-ante) thuwong duwgc wdc tinh trong qua trinh xdy dung
trai phi€u xanh va cac wéc tinh sé dugc TCPH bdo cdo trong
qué trinh cdng b6 théng tin trwdc khi phat hanh trai phiéu
xanh.

Hoat déng thu thap théng tin sau khi phat hanh vé hiéu qua
thyc t€ va tdc dong cla cdc dy 4n va tai san xanh 13 mot
khéi lwgng cong viéc dang ké cho t6 chirc phat hanh. Pay Ia
mot van dé quan trong t6 chirc phat hanh trai phi€u xanh
can chuy, dic biét néu danh muc dau tv clia ho gébm cac dy
4n va tai san xanh bao trum nhiéu linh vuc xanh khac nhau.

Théng thudng, hoat déng cung cap théng tin hiu phat hanh
thudng tén rat nhiéu nd luc ctia TCPH, kém theo cac chi phi

| D liéu va Hé thong

Ngay cang nhiéu cac céng ty va t6 chirc cdng st dung cac hé
th&ng nhdm t6i wu héa viéc thu thap di liéu xanh va bén
vitng, cling nhw gidp x& ly hiéu qua théng tin trong qua
trinh bdo cdo.

Céc hé théng nay gitp t6 chirc danh gid doc 1ap dé dang xac
minh cdc ludng théng tin va tinh minh bach cta di liéu hon,
cling nhu gitp TCPH dé dang cung cdp thdng tin cap nhat
béo cédo céc cap lanh dao.

T6 chirc phét hanh tréi phi€u xanh cé danh muc dau tw cac
du én va tai xanh quy mé l&n dwoc khuyén khich dp dung
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va rli ro tiém an lién quan. Tuy nhién, cac nd lyc nay duoc
cac nha dau tu rat hoan nghénh.

Viéc cung cap thong tin tac déng trudc khi phat hanh (wdc
tinh vé tac dong) cé thé dé dang hon déi véi t6 chirc phat
hanh va cling dd ddp ng nhu cadu xem xét cac chi sd tac
dong lién quan cla nha d3u tu.

Nguyén tac trai phiéu xanh khuyén nghi s&t dung cac chi s&
dinh tinh va, néu cé thé, cac thudc do hiéu qua dinh luong
vé tac dong du kién. T6 chirc phat hanh cé kha nang bao
cdo cac tac dong da dat dugc duoc khuyén khich dua
nhitng thong tin d6 vao bao cdo cap nhat thuwong xuyén vé
TPX cta ho.

cac hé théng nay dé ddm bao tinh minh bach cla danh muc
dau tu xanh theo thoi gian; déng thdi, gidp don gidn hoéa
cac quy trinh théng thuwong lién quan téi hoat dong téng
hop va xac nhan bao céo.

Diéu nay dic biét quan trong d&i v&i cadc danh muc dau tu
xanh c6 tinh chat bién dong lién tuc; trong do, cac du an va
tai san lién tuc ra vao danh sach xanh trudc thoi diém cac
bdo cdo phan b& ngudn vén hang ndm duoc phat hanh.
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Trang thong tin 7

S dung dich vu danh gia déc lap

T4t ca cac nguyén tac va hwdng dan cho dan nhan trai phiéu xanh déu bao gdm khuyé&n nghi ring t6 chirc phat hanh nén thué mét
t6 chirc danh gia bén ngoai dua ra y kién vé nhin xanh. & nhiéu quéc gia, viéc chitng nhan nhin xanh bit budc phai kém theo y

kién tlr t& chirc danh gia bén ngoai.

Danh sach day d0 nhat cac t6 chirc danh gid bén ngoai duoc cung cap bai T6 chirc Sang kién Trai phiéu Khi hau, mét t8 chirc co
chuwong trinh xac nhan tiéu chuan cla cac don vi danh gia doc 1ap nham dam bao chat luvong clia dich vu nay. Mot danh séch cac
don vi danh gia doc lap dd tiéu chuan ciing duoc cdng bd trén cdng thong tin vé Nguyén tic TPX cung cap trén trang web Nguyén

tac trai phiéu xanh.

| Xac dinh nhirng gi ban can

BON LOAI HINH BANH GIA BEN NGOAI

Y ki€n ctia bén thir hai

Thé ndo fa ¥ kién ciia bén thir hai: Bao cio cla tw van chuyén nganh,
dura ra y kién vé khuén kho TPX, phwong phap dén nhin TPX cda TCPH,
cling nhuw cach thirc xay dung cau chuyén vé tinh bén vitng/ tinh xanh cla
TCPH.

Ai cung cép ¥ kién ciia bén thir hai: CICERO, Sustainalytics, Vigeo Eiris,
ISS oekom, DNV GL, v.v.

U diém:

- Phuwong phap tiép can duoc sir dung phé bign nhat trén thi truéng.
- Xac nhan sy phi hgp véi Nguyén tac trai phiéu xanh.

- Puoc chdp nhan rong rii trong gidgi dau tu.

Nhuwrgc diém:

- Chi danh gia dwgc tinh hgp |é va tinh trang cla TPX trudc thai diém phat
hanh trai phidu.

- Khéng co theo ddi sau khi phat hanh va khi phdn bé ngudn vén thu duoc
tir phat hanh trai phi€u da dien ra.

- Nhigu phwrong phéap tiép can khac nhau dugc cac céng ty
str dung, trong do co nhiéu phueng phap va khuon kho
danh gia dugc cac doanh nghiép ty phat trién.

Chirng nhin:

Thé néo la Chirng nhdn: Sy xéc nhdn chinh thive vé théng tin xdc
thye cOa trdi phiéu va tinh nhat quan véi cdc quy dinh quéc gia/khu

ay mot tiéu chuan duge chdp nhan. Cac yéu cau duge quy dinh
8 rang trong tiéu chudn hodc quy dinh ¢4 lién quan.

Ai cung cép dich vu Chikng nhén: Cac t8 chire xdc thure dugce phé
duyét, ching han nhu theo quy dinh cha Trung Quée, cdu tric cla
EU, hay danh sach ca CBI.

Uu diém:

- Bao gom thao tac kiém tra chinh thirc trudic va sau khi phét hanh
v& phan b8 ngudn von thu duwoc tir phat hanh trai phiu.

- Xac nhan sy ph hop voi mdt tiéu chudn minh bach.

- Buge nha dau tw nhin nhan |a thong 18 t8t nhit.

Nhugc diem:
- Kém linh hoat do yéu ciu rd rang va cy thé, chi khéng phai la

Ngudn: Téng hop cla tac gia.

Xac thye / PAm bao:

Thé néo li Xdc thure / Pdm béo: Bao cio cla t6 chire cung cip dich
vu dam bao, dua ra tuyén b dam bao chinh thire v& sy phi hgp cla
trai phiéu dwoc ddn nhdn xanh voi phweng phap tiép cén dd xac dinh
cua td chivc phat hanh, co thé bao gdm cac tiéu chi bén ngoai.

Ai cung cdp djch vy Xdc thyc / Ddm bdo: Céc odng ty kiém todn, EY,
Deloitte, KPMG, v.v.. Thueng gan két vdi cac dich vy kigm todn khéc
cho t6 chirc phat hanh.

U diém:
- Phuong phap tiép can chinh thirc hon trong viéc danh gia tinh
hinh va dira ra y ki€n so véi ¥ kign cha bén thit hai.
- Thuwéng xac nhén sy ph hop véi Nguyén tic tral phi€u xanh.
- Tan dyng cac mdi quan hé kiém tozn hién co.

Nhuge diém:

- Tiéu chi sir dung cho viéc danh gia dugc 18 chirc phat hanh xac
dinh, chir khéng phai 1a tiéu clia bén thir ba dbc 13
- Bdo cdo thuong cung cap rat it chi tiét.

Cham diém/Xép hang:

Thé nao I Chim diém/Xép hang: Béo cdo cla co quan xép hang hodc
cong ty chuyén nganh, chdm diém khudn khé phat hanh hodc cy th

tréi phidu cha t8 chic phét hanh dy'a trén thang didm da dugc thiét 13p.
Thurging bao gbm cac phurong phap thude s& hitu clia céng ty danh gia
tin dung va b§ dit liéu cho viéc dénh gia.

Al cung cdip dich vy Chdm diém/Xép hgng: S&P Ratings, Moody’s
Sustainalytics

U diém:
- Thuéing xac nhén sy phii hop vdi Nguyén tac trai phidu xanh.
- Tan dung cadc méi quan hé x&p hang tin nhiém hoéc cham di8m ESG

- Bua ra diém s6 trong mat thang diém, chi¥ khéng phai hé nhi nguyén.

Nhwec diém:

- Tiéu chi str dung va phuong phap cham thudc s& hitu cla céng ty cung
cdp dich vy, khding dugc céng bd minh bach tdi cic nha dau tu.

- Dich vu thuéng t8n kém so vdi céc phuong dn danh gid bén ngodi khac,

- Thueing chi dwoc thye hign trude thei diém phdt hanh, khéng cé theo
ddi sau do.
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C6 bdn loai hinh dich vu dénh gia déc |ap khac nhau duvoc st
dung trong thi trudng trai phiéu xanh. Cach tiép can phd
bi€n nhat la y ki€n cla bén th& hai (hodc “y kién thir hai”)
Bé&n canh d9, thi trudng cling chirng kién sy phat trién manh
mé& cla cac cach ti€p can hoat déng chirng nhan dua trén
céc tiéu chuan hodc hudng dan qudc gia, khu vire hodc quéc
té.

Hau hét céc t6 chirc cung cap dich vu danh gid bén ngoai s&
cung cap nhiéu loai hinh danh gia. Nho dé, t6 chirc phat
hanh c6 thé lya chon loai dadnh gid n3o 1a phu hop nhat véi
tinh hinh cda ho.

Mt s6 can nhic quan trong TCPH can xem xét trudc khi lua
chon loai hinh danh gia doc lap gém cé:

| Hop déng thué dich vu

Théng thudng, TCPH s& dirng ra thué (ky hgp déng) vdi cac
t6 chirc thuc hién dich vu danh gia déc 1ap. Tuy nhién, diéu
nay khéng phai ludn xay ra. Mét t8 chirc khic tham gia qua
trinh tu van phat hanh TPX c6 thé dé dang tiép can va ky
hop déng vai cac bén dénh gid bén ngoai hon TCPH.

Vi duy, trén thj trvdong trai phi€u chinh quyén dia phwong cla
Hoa Ky, t& chirc phat hanh bj rang budc bdi cac quy dinh vé
chi phi nao cé thé dugc bao gdbm trong chi phi giao dich
phat hanh trai phiéu. Trong trudng hop nay, ngan hang thu
x&p hodc cdng ty chitng khodn hd tro viéc phat hanh cé thé
dirng ra thué t6 chirc danh gid bén ngoai.

Hop ddng vai t6 chirc danh gid bén ngoai phai néu rd nhitng
ndi dung sau:

e  pham vi cong viéc;

e hinh thirc cla y kién dwoc cung cdp, bao gébm
danh gia vé tinh phu hop hodc tuong thich so véi
cac tiéu chudn vé TPX hién hanh nhu Nguyén tac
TPX, Tiéu chuan trdi phi€u xanh cla Hiép hdi cic

e Qudc gia noi phat hanh. C6 cic quy dinh hoic
hudng dan chi ré loai hinh danh gid bén ngoai nao
phai duwoc sir dung khéng?

eS¢ thich cta nha dau tw. Mot s6 NDT cé khau vi
wu tién rat rd rang véi moét vai loai hinh danh gia
doc 1ap cu thé. Cadc NDT muc tiéu cla cdng ty cé
kh&u vi nay khéng?

e  Cau chuyén vé thong |é tét nhat. T6 chirc phat
hanh cé cho rang ho dang s dung thong lé tét
nhat dé xay dwng trai phi€u xanh cla ho khéng?
Néu dung nhu vay, thi chirtng nhan hodc hd so v
ki€n cha bén th hai c6 phu hop hon vdi nhitng
nhan dinh dé khéng?

quéc gia Dong Nam A (ASEAN) hodc Tiéu chuan
tréi phiéu khi hau;

e  thoigian dy kién cho céng viéc;

e  Phuong phap luan dugc don vi danh gia déc lap
st dung dé xay dung y kién clia minh, bao gém
moi tiéu chudn hodc quy tic ¢ng x& dich vu
chuyén nghiép khac;

e nghia vu clia mbi bén trong viéc cung cap thong
tin va thyc hién danh gi; va

e muc dich sir dung du kién clia bdo cdo cua t6 chirc
danh gid bén ngoai.

Thoéng 1é t6t nhat 1a c6 mét hop dong thué dich vu duy nhat
bao trum cdc hoat dong trudc khi phat hanh cling nhuw danh
gid sau phat hanh.

T6 chirc danh gid bén ngoai thudng s& yéu cau duoc xem
trwdc ban du thdo clia céc tai liéu quan trong cla té chirc
phat hanh nham xac dinh m&c d6 nd lyc t8 chirc danh gia
can chuan bi va qua d6, xac dinh gia cho hop doéng.

| Panh gia trwdc khi phat hanh va sau khi phat

hanh

Théng & t&t nhat 13 thuc hién ddnh gid doc 1ap vao khi phat
hanh trai phi€u xanhva it nhat mot [an vao thoi diém sau khi
TPX dugc phat hanh.

Danh gid bén ngoai trwdc khi phat hanh lién quan dén viéc
danh gid va xac nhan vé khung trai phiéu xanh va cac quy
trinh ndi bo cla t6 chirc phat hanh trai phiéu, bao gom:
e  quy trinh lya chon dy én va tai san,
e  hé théng theo ddi ndi bd ngudn vén thu duoc tir
phét hanh tréi phiéu,

18

e  hé théng phan bé ngudn vén, va
e  coché bdo cdo.

K&t qua cha qua trinh nay 1a mét bao cdo cé thé duwoc cung
cap cho nha d3u tu tiém ning va cac bén lién quan khac
trwde khi phat hanh trai phiéu xanh.

M6t phién ban bdo cdo cla t6 chirc danh gid bén ngoai
thuong duoc cong bd cho cong ching sau khi trai phiéu da
duoc phat hanh théng qua trang web cla t6 chirc phat
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hanh. Viéc cong bé bdo cdo clia t6 chirc danh gia bén ngoai
nay ciing 1a mot yéu ciu quan trong ddi vdi nhiéu t& chirc
cung cép chi sé va théng tin thj truong.

Hoat dong danh gia doc 1ap sau thoi diém phdt hanh thuc
hién cap nhat va xac nhan tinh trang duy tri nhan xanh cta
TP d3 phat hanh. Viéc nay phai duwoc thyc hién sau thoi
diém ngudn vén thu duoc tir phat hanh trai phiéu bat dau
tién hanh phan bé.

T6 chirc ddnh gia bén ngoai thuc hién cac thd tuc dé cé thé
cung c&p xac nhan rang t6 chirc phat hanh va trdi phiéu thuc
sy dap (rng tat ca cac yéu cau duwoc chi dinh (vi du: Nguyén
tac trai phiéu xanh, Tiéu chuan trai phiéu xanh ASEAN, hodc
Tiéu chuan trai phiéu khi hau, va cac yéu cau khac).

Quy trinh danh gid bén ngoai sau phat hanh tap trung vao
cac ndi dung sau:
e  xac nhan rang trai phiéu xanh d3 dwoc phat hanh
phu hop véi khudn khé khung trdi phi€u xanh
dugc cung cap trudce khi phét hanh;

e  xac nhan rang cac quy trinh nodi bo d3 duwoc xem
xét trong qua trinh danh gia trwdc phat hanh dang
hoat dong dung nhv mong doi;

e  kiém tra viéc phan b8 s6 vén rong thu duoc tir
phat hanh trai phi€u da thyc hién cho dén nay va
théng tin cung cdp vé tinh hop 1é (va tac dong) déi
v&i cdc du an va tai san do; va

e  danh gid bat ky bdo cdo cap nhat nao d3 duogc t6
chirc phat hanh cung cdp hodc céc quy trinh ndi bd
dé tao ra céc bao cdo do.

T6 chirc danh gid bén ngoai cung cip bdo cdo hoan thién
cho t& chirc phat hanh, t6 chirc phat hanh sau d6 cung cap
bdo cdo cho trai chl va cac bén lién quan khéc, chdng han
nhu co quan quan ly hodc hé théng chirng nhan. Day 1a mot
phan trong hoat déng bao cdo va cong bé thong tin thuong
xuyén ctia TCPH vé trai phiéu xanh.

| Ky vong vé gid ca va thai gian thyc hién

Hau hét cac t6 chirc phat hanh trai phi€u xanh déu cho rang chi phi thué dich vy danh gia doc 1ap 1a khd thap so véi céc loai hinh
chi phi khéc trong hoat ddng phét hanh trai phidu nhu chi phi x&p hang tin nhiém, hd tro phap ly, roadshow véi nha dau tu va phi

tra cho t6 chirc quan ly phat hanh chinh.

Tuy nhién, thoi gian duy kién dé thyc hién hoat ddng danh gia doc 1ap 1a mot y&u t6 can dwoc can nhic trong qua trinh huy dong
von théng qua TPX cla TCPH. Khi xay dwng k& hoach va lich trinh chao ban trai phiéu, TCPH can tinh todn thém lwgng thoi gian can
thiét dé thyc hién hoat déng danh gid doc 1ap. S4u tuin I3 khung thai gian phé bién cho dénh gia bén ngoai tir khi ky hop déng

dén khi nép bdo cdo cudi cung.

Cé6 ba yéu t& quan trong anh hudng t&i van dé thoi gian va chi phi danh gia bén ngoai d6i v&i nhan trai phiéu xanh:
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Mirc dd phirc tap cia danh
muyc d3u tu cic dy dn &
tai san, bao goém ca viéc

danh gia tinh hgp 1é theo
cac ngwdng hodc tiéu chi

Mire 46 hoadn thién cha
khuén khé phdat hanh TPX
va quy trinh ndi bd cha
t8 chire phat hanh

Mire phi theo gi& cla t8
chire danh gia bén ngoai
thyc hién cong viéc

Nhiéu qudc gia cung cap hd tro nhdm khuyén khich cac t6 chirc phat hanh st dung dich vu danh gia ddc 1ap bén ngoai. Chinh sach
hd tro nay cé thé duoc thye hién theo hinh thitc tro cap cé gidi han hodc cic dong gép khac va dang duoc trién khai & mot s6
nudc ASEAN. Thong tin vé cac Chuong trinh ¢ thé duoc tim thay trong bdo cdo HO tro Trai phi€u xanh, vui long xem "Trai phiéu
xanh cho tai tro Ndng lwong tai tao va Hiéu qua ndng lvong & khu viec Pdng Nam A: Banh gia cac chinh sach." ("Green Bonds for
Financing Renewable Energy and Energy Efficiency in Southeast Asia: A Review of Policies.”) cia Azhgaliyeva, D., A. Kapoor, va Y.
Liu. 2020. Tai liéu lam viéc ctia ADBI 1073, trang 20. Tokyo: Vién Ngan hang Phat trién Chau A, duoc déng tai tai day.
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Trang thong tin 8
Quan ly quy trinh danh gia bén ngoai

Trong nhitng ndm d4u phat trién cla thj trwedng TPX, d3 c6 rat nhidu TCPH thyc hién "t dan nhin xanh" cho trai phi€u phat hanh.
DAy 1a mdt thue hanh duwoc nhidu nha dau tw chap nhan tai thoi diém do, vi khi d6, tat ca cdc TCPH d8u 13 ngdn hang phat trién da
phuong hodc céc t6 chirc cé uy tin 1&n khac.

Khi sy da dang clia céc t6 chirc phat hanh trai phiu xanh ngay cang ting, nha dau tw mudn cé thém niém tin rang céc tuyén bs
xanh do t6 chirc phat hanh dua ra 13 hop 1&. Nha dau tuw cling nhan thay gid tri cla viéc cé6 mot chuyén gia dua ra y kién khi kién
thirc xanh cda chinh nha dau tv con han ché.

Trén thj truong trai phi€u xanh hién nay, van con mot vai td thuc hién viéc ty dan nhan xanh, nhung con s& nay dang gidm dan.

Phan |&n trai phi€u xanh dwoc danh gid bén ngoai trwdc khi phat hanh. M6t s6 it hon céc t8 chirc phat hanh thyc hién danh gia
bén ngoai sau khi phat hanh nhung xu hudng nay dang tang lén.

T6 chirc danh gid bén ngoai vé co ban cung cap chirc nang kiém toan, nhung trong tdm khong giéng nhu ching ta thay trong kiém
toan tai chinh.

| Chia sé thong tin v&i Td chirc danh gia bén ngoai

T6 chirc dadnh gia bén ngoai can tiép can cac thong tin lién dy kién cho hop déng thué dich vu. Théng thudng, t6 chirc
quan do t8 chirc phat hanh cung cap. Thudng thi t6 chirc phat hanh cung cap dy thao tai liéu vé khung trai phi€u xanh
dénh gia bén ngoai s& cé cac yéu cau théng tin mau ma ho va mot s& thong tin hd tro.

st dung & céc giai doan khac nhau cla quy trinh danh gia.
Trong qud trinh danh gid bén ngoai, t& chirc phat hanh sau

Y&u cau cung cap théng dau tién 1a vao thai diém trudce khi d6 s& can cung cap mdt goi thdng tin chinh thirc hon dé lam
thuc hién hop déng dénh gia. Lic nay, don vi danh gid déc rd cac tuyén bd dwoc dé cap tai khung trdi phi€u xanh cla
|4p can tim hiéu tinh hinh va k& hoach trai phiéu xanh cla t6 ho va dé chirng minh tinh hop & xanh cla cac hoat dong
chirc phat hanh dé ho cé thé chuan bi bao gid va thoi gian nam trong khuan khé cla khung TPX nay.

| Quy trinh danh gia bén ngoai

T6 chirc danh gid bén ngoai sir dung nhiéu quy trinh khac nhau dé tim hiéu tinh hinh va dua ra y kién. Cac quy trinh thyc t& dwoc
str dung bao gém viéc yéu cau théng tin chinh thirc, phdng van qua dién thoai, sit dung nguén dit liéu bén ngoai, khao sat thuc dia
va dua ra cac yéu cau can duoc lam ré.

N6i chung, quy trinh danh gia bén ngoai trudc khi phat hanh tuan theo cac budc sau:
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TAM BU'GC CHO CHO QUY TRINH DANH GIA PAC LAP TU QUAN DIEM cUA TO CHU'C PHAT HANH

T8 chirc danh gia bén ngoai
tién hanh danh gia tai liéu,
phdng van, phdng van vai
nhitng nguai lién quan tir t8
chirc phat hanh, xac nhan
nhirng théng tin dugc |18y tw
ngudn bén ngoai. (vi dy:

phé duyét cha chinh phd,
hinh &nh vé tinh), cic cdu

héi theo ddi tiép theo, va lam
3 mdt s8 chd d& cu thé. Quy
trinh cling b thé bao gbm cac
chuyén cong tac thuc dia dén
mat s8 du &n va tai san cu thé,
nhung thyr tién nay khéng
phd bién 1dm.

T8 chirc danh gid bén ngoai
danh gid mirc d6 sdn sang
cha té chire phat hanh va
trai phiéu duoc dé xust
trong viéc dap (g tat ca
céc yéu cau dugc chi dinh
(vl dy: Nguyén téc tréi
phiéu xanh, Tiéu chuan
trai phiéu xanh cta Hiép
hoi céc qudc gia Béng
Nam A, hay Tiéu chudn
Trai phi€u khi hau, v.v.).

T6 chirc dénh gid bén ngoai
chuan bi mét danh muyc kiém
hodc mau ma td chae danh
muc hodc mau ghi lai cac ndi
dung d& dugc kiém tra. Mau
nay s& 1a vdn ban chinh thirc
don vidanh gia doc lap sir
dung dé luu trir két qua cac
phét hién cla ho.

T8 chirc phat hanh cung
cdp g6i cdc tailiéu quan
trong va quydn Hép can
nhitng nguwdi lién quan
dé phdng van, thuong
duwa trén y&u ciu thdng
tin tir t8 chic danh gia
bén ngoai.

T8 chirc ddnh gid bén ngoai
cung cdp dy thao bdo céo
cho t8 chirc phét hanh, sau
d6 t6 chirc phat hanh phan
hbi vé két qua phat hién sor
bd va bat ky théng tin hodc
néi dung lam rd nao khac
can thiét.

T8 chirc phét hanh cung cap
bao cdo cla t6 chire ddnh gid
bén ngoai cho nha dau tu tiém
nang va cac bén lién quan khac
nhu co quan quan ly hodc hé
théng chirng nhan trudc khi
phat hanh trai phiéu xanh.

T6 chitc phat hanh va t8

chire danh gia bén ngoai
c6 cudc goi tdng két (xem
chi tiét khac dudi day).

T8 chive danh gid bén ngoai
hoan thién bao cao va cung
cap cho t6 chirc phat hanh.

Dv thao bao cao va Quy trinh két luan

T6 chirc ddnh gid bén ngoai s& cung cap mot du thao bdo hoan thién, thuwong 13 trong mét cudc hop tdng két véi td
cdo khi ho d3 hoan thanh phan chinh cla céng viéc dédnh chirc dénh gid bén ngoai.

gid. Du thdo bdo cdo s& néu bat bat ky diém thiéu sét nao ]
vin can dugc gidi quyét va dua ra y kién so b. Téjchl’rc dénh’ gia bén ngoai thuong sé cé cac quyjtrinh va
kiém sodt chat lwgng ndi bo trong qua trinh chuyén tr dy
T6 chirc phat hanh can phan hoi bdo cdo, lam rd bat ky chu thao bao cdo sang y kién va bao cdo cudi cling.

dé con lai, sau dé xac nhan rang ho muén bdo cdo duoc

Hinh thirc va S&r dung bao cdo cudi cung

Bao cdo tlr t6 chirc danh gia bén ngoai duoc coi la thanh té Bao cdo va y ki€n cudi cling doi khi rat ngdn gon (vi du: mot
chinh cla bat ky dot chao ban trai phiéu xanh nao, cung véi vai trang) mac du d3 cé rat nhiéu cong viéc duoc hoan
tai liéu vé khung trai phiéu xanh cla t& chirc phat hanh. thanh dé dat duoc y kién cudi cung dé.

Théng thudng, dy thdo bao cdo cung cap cho t6 chirc phat
hanh s& chi tiét hon nhigu so véi moét bdo cdo tém tat cé
thé duoc t6 chirc phat hanh sl dung dé tiép thi trai phiéu
xanh va sau dé dugc cong b6 sau khi phat hanh trai phiéu.
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Trang thong tin 9

Qua trinh tim kiém chirng chi hodc dwoc
cong nhan vé nhan trai phiéu xanh

Qua trinh phat hanh trai phiéu xanh cé thé hd trg hoat déng huy déng von ctia TCPH va thic day ban I3nh dao cap cao 6 tu duy
tich cwc hon vé mai lién hé gitta tinh bén vitng va hoat dong doanh nghiép ctda ho.

T6 chirc phat hanh cé thé tiép can duoc vdi cdng dong nha dau tu réng hon néu tréi phiéu phat hanh dugc cdng nhan cé nhin
xanh. Péng thoi, viéc tiép can NDT sau va rong hon ciing gitip mang lai nhiéu lgi ich cho TCPH trai phiéu xanh. TCPH cé thé qua d6

phat trién méi quan hé 1au dai hon véi cac NDT t6 chirc.

Da6i v&i nhiéu t6 chirc phat hanh, trai phiéu xanh c6 thé mang lai lgi ich vé gid cd hop ly hon so vdi cac tréai phiéu khac khéng duoc
ddn nhan. Su chénh |éch gia nay, thwong duogc goi 1a “thang du xanh”, thuwdng 1a do nhu cau Ién vé trai phi€u xanh so v&i ngudn

cung mdi néi.

| Ky vong ciia nha dau tw va thi treong

Khi thi trudng trai phi€u xanh phat trién va ngay cang thu
hat su chd y, thi cang c6 nhiéu nha dau tv mua vao cac cong
cu nay. Mét nhdm cac nha dau tw déng vai trd quan trong
trén thj trudng nay 1a NDT ¢ nghia vu dau tu vao céc tai san
xanh, hay dau tw theo cac tiéu chi méi trwdng, x3 hdi, va

“Ba Patricia Mongkhonvanit, Téng Gidm déc, Vién phong Qudn ly Nor Céng (PDMO) théng bdo
réng vao ngady 13 thdng 8 ndm 2020, dot phdt hanh trdi phiéu phdt trién bén virng déu tién cia
Vwrong quéc Thdi Lan dé duwoc dinh gid theo phuong thire dung sé. Pdy la dot phdt hanh déu

tién cda logi trdi phiéu nay tai ASEAN.

Dot phdt hanh mang tinh chét tién phong nay dé dat két qud thanh céng ruc ré. Nhu cGu mua
ctia cdc NBT tdng manh, vdi téng sé tién ddng ky dat mirc 60.911 triéu THB , gdp 3,05 lan mic
chao bdn dé céng bé va thu hut mire 1di sudt 1,585%, thdp hon lgi sudt thj trvdng cda trdi phiéu

chuén ky han 15 ndm hién tai.

Hon nira, TP phdt trién bén vitng dé thu nhiéu loai hinh NPT da dang, bao gém ngdn hang, céng
ty quadn ly tai sén, té chire tai chinh, céng ty bdo hiém va nha déu tw nwdc ngoai.”

Ngudn: Vdn phong Quan ly Ng céng.

Céc coéng ty bdo hiém phai d6i mat véi nhirng rli ro dang ké
vé bién d6i khi hau. C4c dinh ché& nay cling ngay cang nhan
thitc dwoc van dé thach thire trong dai han nay. M6t phan
quan trong cta k& hoach (rng phd va gidm thiéu rii ro dai
han d6 1a viéc gia tdng s6 lugng céc khodn dau tw céc-bon
thap trong danh muc dau tw cda ho.

Nha dAu tw, s& giao dich chirng khodn, t6 chirc cung cap chi
s6 va cac ddi twgng tham gia thi trwdng khac cling quan tdm
t&i trai phi€u xanh nham dap tng céc tiéu chuan dénh gia
mai trwdrng va tiéu chi dau tw cla riéng ho. Cac tiéu chi nay
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quan tri. Déng thoi, thi trwdng cling chirng kién sy gia tdng
cla “céc nha dau tu théng thuong”.

Céc quy huu tri va cong ty quan ly tai san I&n dang ngay chu
trong tim kiém cdc khoan dau tu bén vitng va cac-bon thap;
théng thudng, trai phi€éu xanh chinh xéc 13 loai hinh tai san
d4u tv ma ho dang tim kiém.

Launch
the Kingdom of
Thailand's

Inaugural
Sustainability
Bonds

c6 thé huédng tdi cac ngudng muc tiéu dé cai thién hiéu qua
nang luong va bao gdm céc yéu cau réng hon vé mai trudng,
xa héi va quan tri.

Mét s8 d6i twgng tham gia thi trudng va céc bén lién quan
st dung phuong thirc loai trir trai phiéu tai tro cho céc du
an lién quan dén nhién liéu héa thach. Trong khi d6, cac nha
dau tu khac cé thé wu tién cac khoan dau tu gitp han ché
nguy co tao ra carbon trong dai han, vi du nhu viéc dau tw
cho cac du &n vé hiéu qua nang luong.
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Phwong phap tiép cin qudc té so v&i khu vuc
va quoc gia

C6 nhiéu céch tiép cin khac nhau dé dat dugc sy cdng nhan hodc chirng nhan vé nhan TPX. Qua trinh hoan thién cic phuwong phap
chirng nhan nhan TPX dang di&n ra nhanh chéng, trong hoan canh thj trudng TPX dang phat trién manh mé va bao trum nhiéu linh
vuece cling nhu nhiéu qudc gia hon.

Ngay cang c6 nhidu phuong phap tiép can khu vuc va quéc gia dugc cac chinh phli va co quan quan Iy dua ra. Day 1a d4u hiéu cho
thay nhiéu chinh phl d3 nhan ra tiém ndng to I&n cla trai phi€u xanh trong viéc thuc day cai thién két qua &rng phé vdi bién déi khi
hau tai quéc gia cla ho cling nhu trén trudng qudc té.

CAC PHUONG PHAP CHU'NG NHAN TPX KHAC NHAU TREN
THE GIO1 VA O CAC MU'C PO PHAM VI KHAC NHAU

SR,
: ASEANY
-)‘- EU

*

‘~...-"R
R

PHUONG PHAP TIEP CAN PHU'ONG PHAP TIEP CAN PHUO'NG PHAP TIEP CAN
TREN PHAM VI TOAN CAU: THEO PHAM VI KHU VU'C: TRONG PHAM VI QUOC GIA:
Nguyan tac trai phi€u xanh, Tiéu chuan tréi phiéu xanh Céng hda Nhan dan Trung Hoa,
T8 chire Sang kién clia ASEAN, Tiéu chudn Nhat Ban, An B9, Indénésia,
Trai phi€u khi hau trai phiéu xanh ca EU Meéxic6, Nam Phi, v.v.

Cac théng 1&é qudc té tét nhat, chang han nhu chirng nhan theo Tiéu chuan trai phiéu khi hau, s& ludn duoc cac nha dau tw va nha
binh luan thi trwdng dén nhan. Tuy nhién, cau vé trai phi€u xanh qua manh nén cac phuong phap tiép can it nghiém ngat hon,
chéng han nhu viéc 4p dung Nguyén tic trai phi€u xanh, s& 13 dd cho hau hét cdc nha dau tu tiém nang.

| Cach thirc dé nhan dwoc chirng nhan vé TPX

C6 mdt s8 cach thirc khac nhau dé nhan trai phiéu xanh duoc cong nhan. Mai cach thirc ¢ nhitng yéu cau cu thé, nhung tat ca
déu dya trén nén tang dwoc cung cap bdi Nguyén tac trai phi€u xanh.

Viéc cdng nhan nhan xanh cé thé dudi nhiéu hinh thirc khac nhau:

e phu hop véi Nguyén tac trai phi€u xanh,

e  tuong thich véi Tiéu chuan trdi phi€u xanh cla Hiép hdi cac qudc gia Pong Nam A,
e chirng nhan theo Tiéu chuan trdi phiéu khi hau, va

e  phu hop véi cac hudng dan cu thé clia qudc gia hodc cac tidu chi niém yét.
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CAC PHUONG AN KHAC NHAU DPE NHAN DUQC CHUNG NHAN
A" ~ o A ar ra 4 ~
VE TPX TRONG MOT SO TINH HUONG Vi DU PIEN HINH

TINH HUONG

CBng ty dién mat trévi véi danh muc dau
tw gbm cac tai san dién mat trer & An Do
phat hanh tréi phiéu béng déng dé-la
M5 dé dde ng

Chinh quyén dia phuong tai mot quac
gia thanh vién cla Hiép hoi cac quéc gia
Péng Nam A (ASEAN) phat hanh sukuk
(trdi phiéu Hoi gido) bang dong noi té dé&
tai trg’ cho cac céng trinh phong chang
ngap lut

Céng ty phat trién bt ddng san cd cac toa
nha xanh & nhigu thanh ph& ASEAN phat
hanh tréi phiéu bang dong ndi té

Ngan hang cé tru s& & Céng hoa Nhan dén
Trung Hoa v&i danh muc cho vay xanh da
dang & nhigu quéc gia phat hanh trai phiéu
tiéu chudn bang dong euro va dé-la My

Cong ty san xudt thuwe phdm cla Australia
ap dung cic théng |& bén vitng trong toan
b6 hoat déng clia ho phat hanh trai phiéu
bang dong yén Nhat

CAC CAN NHAC
QUAN TRONG

Phat hanh bing dong dé-la My s& thu
hute nha ddu tv quéc té; cac tai san
xanh don gian va ré rang sé gilp ap
dung théng 18 t6t nhat d& dang hon

Lozi tién té va cau trdc giao dich rit co
thé s& tap trung vao nha du tu dja
phuong; Cac du an phit hgp véi yéu cau
clia ASEAN (v dja diém, khéng nhién
ligu hoa thach)

Phét hanh biing d8ng noi té s8 thu hut
phan lén 13 nha dau tw dia phuong; cac
dur an phii hgp véi yéu cau cia ASEAN
(v& dia diém, khéng nhién liéu hda thach)

T4t ca cac t6 chire phat hanh cé try

s& & CHND Trung Hoa déu can phai

6 sut phé duyét clia co quan quan Iy
trong nude dé sir dyng nhén xanh; quy
mo va leai tién té sé thu hit cac nha dau
tw qudc té chinh théng

Phat hanh bang déng yén Nhat s& thu
hit nha dau tu quéc t&; su két hop phirc
tap nhiéu dy an xan hia 1a cac tigu
chi va nguting chi ti€t khéng ton tai

CACH THU'C BE BUQC
CONG NHAN

Chitng nhan theo Tiéu chudn trai
phiéu khi hdu

Tuwong thich véi Tidu chuan trai phiéu
xanh cua ASEAN

Tuang thich v&i Tiéu chudn trai phiéu
xanh clra ASEAN

Yéu cau quy dinh ciia CHND Trung Hoa,
cBng v&i chirng nhan theo Tidu chuin
trai phi€u khi hau

Phii hg'p voi Nguyén tac trai phi€u xanh

| Cac diém quyét dinh chinh

duoc phat hanh bang déng noi té thi nha dau tw
qudc té c6 quan tdm dau tw khong?

Céc loai dy an xanh va tai san gan véi trai phiéu:
Cé tiéu chi hodc ngudng tiéu chudn xanh 4p dung

Mot s6 can nhac chinh trong viéc lra chon céach thirc nao 1a
thich hgp nhat dé céng nhan nhan xanh clia mét trai phiéu
cu thé hay cla t8 chirc phat hanh trai phi€u xanh gdm cé: °

Noi phat hanh trai phiéu: Cé cic quy dinh hodc
hudng dan trong nwdc hodc khu vuc cho viéc
chitng nhan nhan xanh cla tréi phiéu tai quéc gia

cho cac dy &n va tai san khong? T6 chirc phat
hanh can nd lyc gi dé dap Gng cac tiéu hodc
ngudng tiéu chudn nay?

noi trai phiéu dugc phat hanh khéng?

e  Dija di€m trién khai cac du an va tai san xanh: C6
cac yéu cau cu thé déi véi du an xanh tai qudc gia
do khong?

e Loai hinh nha d3u twdang dwoc huwéng tdi: Loai
chitng chi cong nhan nao duwgc nhém nha dau tw
muc tiéu wa thich? Ho cé quy trinh thdm dinh don
gian hon dé&i vdi cac TP chao bin duoc chirng
nhan vé nhan xanh khéng?

e Loai tién phat hanh: Trai phiéu dugc phat hanh
bang déng ndi t& hay don vi tién t& G3 chang han
nhu dé la My, euro hodc yén Nhat? Néu trai phiéu

Sy cdng nhan hodc chirng nhan thich hop nhat cho mot trai
phiéu xanh phu thudc vao mirc d6 yéu cau cla NPT tiém
ndng d&i va&i tiéu chudn nhdn xanh d6. Nhan xanh 13 mét
cobng cu tiép thi; do do, viéc 4p dung bd tiéu chuin nay Ia
phu thudc vao yéu ciu va ky vong ctia NDT.

T6 chirc phat hanh nén thao luan vé nhitng diém nay véi cac
nha dau tu hién tai cia ho, cling nhu cac nha tu van khac
nham sé&m nhan thirc dwgc vé nhitng viéc ho nén lam va
khéng nén lam trong qua trinh tim kiém sy c6ng nhan cho
nhan xanh cda ho.
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Trang thong tin 10
A h n Vé n Vé I- n h? n b
Truyén thong, cac bén co lién quan, chi s6 va
niém yét
Tréi phi€u xanh 1a chitng khodn ng do céac dinh ché tai chinh, doanh nghiép, hodc don vi nha nwéc phat hanh nwdc phat hanh,
trong d6 ngudn vén thu duogc tir phat hanh trdi phiéu dwoc st dung dé tai tro cho cac du &n va tai san xanh.
Tréi phiéu xanhcé nhiéu dic diém twong ty "trai phiéu vanilla ” théng thuong vé cau tric va xép hang tin nhiém. Dlng trén géc do
cta NBT, nhin xanh 1a mot dic diém gia tang ndi bat cla TPX tir géc d6 ctia NDT. Tl quan diém cla t6 chirc phat hanh, TPX duwa ra
mot tin hiéu manh mé cho thi trwdng.
Pham vi 4p dung ctia nhdn xanh chl y&u nham chirng thue tinh chat xanh ctia cac dy an va tai san lién quan t&i TPX. Nhan xanh nay
khoéng 4p dung nhuw mét chirng chi xanh chung cla t8 chirc phat hanh. Tuy nhién, bat ky t6 chirc phat hanh tréi phiéu xanh nao
cling quan tdm dén viéc phat hanh s& ho tro cac nd liwc marketing téng thé ctia minh nhu thé nao.
Nhan xanh ciing cé gia tri déi v&i cong ty quan Iy tai san, nhirng dinh ché& dai dién cho khdch hang mua bén, dau tv vao cac tai san

xanh nhu TPX . Cac cong ty quan ly tai san rat quan tam dén viéc thé hién nhitng nd lyc va thanh tich xanh ctia ho dé ho cé thé
tang cwdng hon niva khd ndng gianh dwoc cac hop ddng Uy thdc mdi tir khdch hang 13 nha dau tw cda ho.

Xay dwng dong lwc thuc day cho muc tiéu phat
trién xanh va bén virng

Ngay cang cé nhiéu t8 chirc quan tdm téi viéc théng tin vé Viéc st dung tai chinh xanh, théng qua hoat dong phat hanh
cac chirng chi xanh va bén vitng cta ho téi cac bén lién va giao dich TPX, gilip clng c6 cac nd lwc hwdng tdi phat
quan. Xu hudng nay dang dién ra manh mé tai nhiéu nén trién xanh va bén vitng cla t6 chirc; qua dd, tao dong luc
kinh t& phat trién, va b3t dau trén da ting nhanh & cac nén thuc ddy t6 chirc tiép tuc phat trién trén con dudng nay.

kinh t& ma&i n&i va dang phét trién.
Nha dau tu thwong 13 bén lién quan cé tdm anh huwdng I6n

Trong thi trudng hién nay, céc céng ty sir dung nhiéu hinh nhat t&i t6 chirc. Viéc thic day sy tham gia cla NDT, nang
thirc bdo cdo phat trién bén vitng va bdo cdo danh gid cac cao tinh minh bach, va st dung céc tiéu chudn dan nhin
yéu td ESG khac nhau. Déng thoi, thi trudng cling ching xanh trong qud trinh trién khai chién lwvgc phat trién xanh va
kién xu hudng dich chuyén manh mé sang hinh thirc bdo céo bén vitng 1d mét phuong thirc tao déng lwc thuc ddy hiéu
k&t hop ca két qua tai chinh va céc chi tiéu phi tai chinh. qua trong linh vuc nay.

| Cac hinh thirc va phwong tién truyén thong

T6 chirc phét hanh trdi phi€u xanh thudng rat quan tam téi chinh thirc cling nhu cac cudc thdo luan vdi co quan truyén

co hdi thu hat truyén théng théng qua nhirng giao dich dat théng va phéng vién cé lién quan. Nhiéu t8 chirc sir dung

chirng nhan nhan xanh cla ho. D&i twong truyén théng cac nén tang truyén thong xa hoi dé khuéch dai pham vi tiép

duogc hudng tdi cd thé 1a cac kénh thdng tin chuyén nganh can cla cac hoat déng truyén théng cua ho.

vé thj trudng vén, hodc gidi truyén théng ndi chung bén

ngoai thi trwdng von. Su chd y cla gidi truyén théng déi vdi giao dich TPX cé thé
duoc sir dung d& nang cao nhan thirc cla cac bén lién quan

Hau hét cac t6 chirc phat hanh trdi phiéu xanh déu thu hat vé cac muc tiéu va thanh tyu xanh cla t6 chirc phat hanh.

sy chl y cla gidi truyén thdng thdng qua céc cudc hop bao
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| Vé chi so trai phiéu xanh

Hau hét cac t6 chirc cung cdp chi s8 trai phiéu xanh hién l1ay
dit liéu co s& cla ho tir T8 chirc Sang kién Trai phi€u Khi hau
(CBI). Co s& dit liéu trai phi€u xanh cla CBI da dugc phat
trién qua nhiéu nam, va gan day, phuong phap luan cla bd
dit liéu nay da duwgc cap nhat.

Hién nay, c6 nhiéu nén tang théng tin khac cling dang dwoc
phét trién, nham cung cdp thong tin thdng sudt tdi cac to
chirc phét trién san pham chi s6 va cac d6i tuwong khac trong
thi truding tai chinh bén virng. . Ban dau, cdc ngudn di liéu
vé TPX chl yéu duoc téng hop bdi cac t6 chirc phi loi
nhuan, vi du nhu CBI. Clung sy phat trién cla thj truong
TPX, ngay cang cé nhiéu cdc don vi cung cap dir liéu thi
truong vén chuyén nghiép, vi du nhu Bloomberg, tham gia
[inh vye nay.

Céac t6 chirc cung cap chi s& c6 cac tiéu chi khac nhau dé
dua trai phiéu xanh vao chi s6 cla ho. Khéng phai tat ca trai
phi€u xanh déu dugc dua vao, vi vay diéu quan trong la
phai hiéu cac tiéu chi va phuong phép luan cda ho.

Hién c6 it nhat ndm chi s6 trai phi€u xanh chinh. Nhiéu chi
s6 nita dang duoc tao ra trong qué trinh da dang hda va
phat trién cla thi trwong tai chinh bén vitng. Mdi chi s6 déu
cobng b6 tai lidu chi tiét vé phuong phap xay duwng ré chi s6
trén trang web cua ho.

Mot trong nhitng nhdm cong tac thudc Nguyén tac tréi
phiéu xanh d3 dua ra bao cdo “Tém tat vé cac t6 chirc cung
cap chi s6 trdi phiéu xanh - x3 hoi - bén vitng”, trinh bay ban
tédm tat rd rang va ranh mach vé cac nha cung cap chi s6 nay
tinh dé&n thoi diém thang 6/2018.

Solactive, mdt don vi phat trién chi s6 chuyén nghiép, d3
dua ra nhiéu chi s6 tai chinh bén vitng va trai phiéu xanh.
Dinh nghta vé Chi s& TPX cla Solactive dwoc tém tét trong

hép théng tin dwdi day, véi quy dinh chi tiét vé diéu kién
chon loc cac TPX trong ré c6 phiéu.

Mot s6 chi s6 co thé bao gdm céc trai phiéu khéng thuc su
duogc dan nhin xanh, déc biét |13 khi cé cac trai phiéu khéng
dan nhan duoc phat hanh béi cac cong ty “thuan tdy xanh”.
M6t vi du dién hinh cho tinh huéng nay 13 trudng hop cla
Tesla. Phan I6n gidi dau tu déu dong y Tesla |a mot cong ty
xanh thuan tay. Vi vdy, trai phi€u do cdng ty phat hanh méc
du khéng dan nhadn xanh nhung van duoc lya chon trong
mét s loai chi sb.

Ngay nay, cac chirng chi vé ESG cling nhu chirng chi vé bién
d6i khi hau cta TCPH ngay cang nhan duoc sy quan tam
cla cac bén tham gia thi trwong. Viéc phat hanh TPX dap
rng tiéu chi loc clia cac rd chi s6 c6 thé 1a mot bién phap
gilp thuc day hoat dong phat hanh TPX dwgc dan nhan tré
nén phd bién hon.

Solactive ¢ nhiéu chi s tai chinh bén vitng va trdi
phiéu xanh. Theo dinh nghia vé& Chi s6 TPX cua
Solactive, bd tiéu chi lwa chon TPX vao rd chi s6 bao
gbm céc diéu kién nhu sau:

duwoc CBI xac dinh 13 trai phi€u xanh,

gid tri it nhat 100 triéu USD,

thoi gian dén ky ddo han it nhat 6 thang, va
khoéng bao gom trdi phiéu gan véi lam phat,
trai phi€u chuyén déi, trai phiéu chinh quyén
dia phuong cla Hoa Ky, va chirng khodn dugc
bdo dam bang tai san hodc thé chap va cac
chitng khoan cé ciu truic khéc.

o 0 T o

Nguon: Huéng dan lién quan dén Chi s& trai phi€u xanh
Solactive, Phién ban 4.2 ngay 1/11/2018.

| Cac nén tang niém yét danh cho TPX

Nhiéu s& giao dich chirng khodn va cac nén tang giao dich doc lap khdp noi trén thé gidi da gidi thiéu cac sdn pham tai chinh xanh
va tai chinh bén vitng trén thj truong clia minh. Dic biét, day 1a mot xu hwdng phat trién & Chau A.

Sang kién San giao dich chirng khodn bén virng c6 khoang 100 san giao dich déi tac, trong d6 c6 khodng 60 san c6 nén tang niém
yét cho doanh nghiép vira va nho va hon 30 san cé phan khc trai phiéu ESG.

Viéc niém yét trai phi€éu xanh trén mét hodc nhiéu s& GDCK hodc nén tang giao dich doc 1ap khac nhau tdng niém yét giip nang cao
nhan thirc cta thi treong vé TPX, va tidng kha nang ti€p can cho nha dau tu tiém nang. D&i véi trai phi€u xanh quy mo nhd, viéc
niém yé&t cé thé cai thién tinh thanh khoan va mé rong sé lvong nha dau tu cé thé mua trai phiéu.
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https://www.solactive.com/?allgemein/lithium-reporting/?lang=DE000A1EY8J4&index=DE000SLA0FS4
https://www.solactive.com/?allgemein/lithium-reporting/?lang=DE000A1EY8J4&index=DE000SLA0FS4
https://www.climatebonds.net/cbi/pub/data/bonds
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2018/2018_Green%20and%20Social%20Bond%20Indices%20140618.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/June-2018/2018_Green%20and%20Social%20Bond%20Indices%20140618.pdf

TRANG THONG TIN TRAI PHIEU XANH

Cac thanh vién tham gia Sang kién S& giao dich chirng khoan bén virng cta Lién hgp qudc trong
pham vi cac S& giao dich chirng khoan ASEAN+3

Sé& giao dich chirng khodn Nén kinh té
S&@ GDCK Hoéng Kong Céng hoa Nhan dan Trung Hoa
S¢& giao dich chirng khoan Thwgng Hai Cong hoa Nhan dan Trung Hoa
S& giao dich chirng khoan Tham Quyén Cong hoa Nhan dan Trung Hoa
Sé& giao dich chirng khoan Indonesia Indonesia
Tap doan S& GDCK Nhat Ban Nhat Ban
S& giao dich Han Quéc Han Quéc
S& GDCK Malaysia Malaysia
S¢& giao dich chirng khoan Philippines Philippines
Sé& giao dich Singapore Singapore
Sé& giao dich chirng khoan Thai Lan Thai Lan
S¢& giao dich chirng khoan Ha Noi Viét Nam
S¢& giao dich chirng khoan TP. HCM Viét Nam

Ghi chu: Kh&i ASEAN+3 bao gdm 10 thanh vién clia Hiép hdi cac quéc gia Dong Nam A va 3 qudc gia Pong A, gdm cé Cong hoa Nhan dan Trung Hoa, Nhat Ban va Han
Quéc.
Ngudn: Sang kién S& giao dich chirng khodn bén vitng. http://sseinitiative.org/exchanges-filter-search/#
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TRANG THONG TIN TRAI PHIEU XANH

Trang thong tin 1
Bao cdo va Cong bd thong tin sau khi phat
hanh

Céc t8 chirc phat hanh tréi phi€u xanh duwoc yéu cau s& cung cap bao cdo thudng xuyén cho nha dau tu va thi trudng sau khi trai
phiéu xanh clia ho d3 duwoc phat hanh. Cac “bao cdo cap nhat” nay a mot trong cac théng tin quan trong ho tro cho mang quan hé
nha dau tw, cling nhw cho cac chién lugc tang trwedng xanh clia doanh nghiép.

Pinh dang va tan suat clia bao cdo cip nhat s& phu thudc vao hoan canh cu thé cla t6 chirc phat hanh va trai phiéu, khoan vay
hodc cong cu no khac cd lién quan, cling nhu chuong trinh phat hanh tréi phiéu.

Bdo cdo cap nhat thudng bao gdm ba loai bdo cdo khac nhau:
1. béo cdo phan bé: xac nhan viéc phan bd ngudn vén thu dugc tir phat hanh trai phiu cho céc dy an va tai san xanh;
2. bdao cao vé tinh ho'p 1&: xac nhan cac dic diém hoac hiéu suat cla cac du an va tai san xanh, chirng minh cho tinh hop I&
clia ching khi dugc gén véi trai phiéu xanh; va
3. bdo cdo tac dong: cdng bé céc thude do hodc chi s6 phan dnh tac déng duy kién hodc thuc té cla cac dy én va tai san
xanh.

Pa&i vai cac du an va tai sdn xanh don gidn nhu nha may dién mat troi hodc dién gié, TCPH cé thé chi can bao cdo vé tinh hop 1&
cla cac dy an va tai san, thay vi phai theo ddi tdc dong cla cac nhom du én nang lugng téi tao.

Bdo cao phan bé vén

BAO CAO PHAN BO VON

Phan bao cdo vé phan bé vén trong bdo cdo cap nhat can bao gdm cac ndi dung sau:

xac nhan rdng trai phiu xanh phu hg'p vdi it nhat mét trong cdc bd tieu chudn vé nhin xanh, trong dé bao gdm tuyén bd vé sy phu
hop v&i cac tiéu chuin ap dung khac nhu Nguyén tic trai phi€u xanh, Tigu chuin trdi phi€u xanh cla ASEAN, Tigu chuin tréi phiéu khi
hau, céc quy dinh trong nudc & Cong hoa Nhan dan Trung Hoa, Hudng dan trai phiéu xanh clia Nhat Ban, hodc céc phuong phap tiép
can khic;

tuyén bé vé myc tidu cha trai phiéu xanh;

danh myc dy dn va tai san xanh ma ngudn vén thu dugc tir phat hanh trdi phigu d8 dugc phan bé (hodc tai phan bo);

58 vén phan bé cho cac dy dn va tai san xanh;

wdce tinh vé ty trong clia ngudn vén thu dugce tir phat hanh trai phiéu xanh dugc sir dung cho tai trg va tai cap von, cac dyr dn va tai san
xanh d3 dugc tai cap von, va thdi gian hdi t8 cho cac dy dn va tai san dugc tdi ¢dp von; va

phan bd dia ly clia cac dy dn va tai san xanh.

Bao cdo veé tinh hop 1é

M6t s6 trai phiéu cé tan sudt phan bd ngudn vén sau phat hanh rat 6n dinh va khdng can theo d&i bat ky chi s6 hiéu qua hoat déng
nao dé duy tri tinh hop 1é cla cac du én va tai san (vi dy: tai trg cho mét nha may dién mat troi quy mé 16n). Diéu nay cé nghia la
bao cdo cdp nhat do t6 chirc phat hanh cung cdp hang ndm cé thé rat ngan gon va chi don gian 1a trinh bay lai thong tin tir cac bao
cdo trudc dé.
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Trong trudng hop lwong thdng tin cé thé dugc cung cip trong bdo cdo cap nhat vé cac du an va tai san xanh cu thé bj gidi han, t8
chitc phat hanh cé thé cung cap thdng tin tdm tat, ching han nhu cac linh vuc duoc bao phd béi cac du én va tai san xanh hodc
khu vue noi ¢6 du én va tai san.

BAO CAO TiNH HOP LE

Phin bda céo vé tinh hgp |& trong bao céo cap nhat can bao gdm céc ndi dung sau:

e xac nhan ring duy 4n va tai san xanh t&p tuc dap trng cac yéu cau vé tinh hop 18 c6 lién quan dwge mé ta trong khung trai phidu xanh, va
*  thong tin vé dédc diém méi trudng hodc hiéu qua hoat déng clia cac du 4n va tai san xanh lién quan dén yéu cau vé tinh hop |&.

| Bdo cdo tac dong

BAO CAO TAC PONG

Cau phan bao céo vé tac dong clia bdo cdo cap nhat (néu cé bao gdbm bao cédo tac dong) can bao gdm cac ndi dung sau:

¢ két qua hodc tac déng dy kién clia dur 4n va tai sdn xanh lién quan dén muyc tidu cda trai phiéu xanh;

e cacchisd hiéu qua hoat dong dinh tinh, v3, néu cd thé, bién phap hiéu qua dinh lugng cla céc két qua hodc tac ddng cla dy an va
tai sdn xanh; va

e cac phuong phap va gia dinh co s& quan trong dugc st dung trong chun bj cac chi s6 va thude do hiéu qud hoat dong.

Méc du bdo cdo tac dong dwoc cac nha dau tu khuyé&n khich manh m&, t6 chirc phat hanh trai phiéu xanh can can nhac lgi ich va
chi phi cla cong strc can thiét dé theo d&i va dinh lugng tdc dong trong sudt ky han cua trdi phiéu.

| Cac hinh thirc va kénh bdo cao

Céc t6 chirc phat hanh cung cap thong tin vé hoat ddng phat C4c t8 chirc phat hanh dugc khuyén khich cung cip bao cdo
hanh trai phi€u xanh duéi nhiéu hinh thirc khac nhau. Théng cap nhat théng qua cac kénh céng b6 théng tin hién cé trén
tin nay co thé duoc dua vao bdo cdo phat trién bén virng thi trudng von, vi du nhu trang web cla t6 chirc phat hanh,
chung cla t6 chirc. Trong khi d6, bdo cdo cap nhat trai phiéu nén tang cong bd thdng tin phd bién thdng tin cla s& giao
xanh thudng dugc t6 chirc phat hanh cung cap dudi dang dich chirng khodn hodc céc hé théng céng bd théng tin vé
tai liéu riéng biét. trai phi€u xanh dia phuong. Thuc hanh nay gitp don gian
héa qua trinh thu théng thong tin cia cdc NDT va chuyén gia
Hau hét cac t6 chirc phat hanh trai phiéu xanh déu cong bé phan tich thi trudng, tir d6, gilp gia tang gid tri cda nhin
rong rai cdc thong tin vé trai phi€u xanh, bao gdm ca cac béo xanh va giam chi phi giao dich.
cdo cap nhat, trén chuyén muc vé trai phi€u bén virng hoic
trdi phi€u xanh trén trang web cla ho. Biéu nay cho phép Cac kénh bdo cdo cho t6 chirc phat hanh bao gdm céc nén
nha d4u tw va chuyén gia phan tich thj truong dé dang truy tdng cung cdp théng tin thi trwong khac nhau nhu
cap théng tin mot cach thuwong xuyén. Thoi diém cung cap AsianBondsOnline, Environmental Finance, T6 chlirc Sang
bdo cdo cap nhat cé thé phu hop véi lich bado cdo thuong ki€n Trai phi€u Khi hdu va cac sé giao dich chirng khoan.

xuyén cla t8 chirc phat hanh va khéng can tudn theo méc
thoi diém phat hanh TPX.
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Trang thong tin 12

Cac dot phat hanh cong cu dwoc dan nhan

xanh tiép theo

Nhu cau vé trai phi€u xanh va cac san pham tai chinh bén vitng trén thyc t€ 13 1&n hon nhiéu so v&i ngudn cung céc loai hinh san
pham nay, xét trén cac tiéu chi vé khu vuc dia ly, linh vire hay tinh chat xép hang.

Hién twong mat can bang cung - cau nay duoc dy doan sé tiép tuc va cd thé trd nén nghiém trong hon. Nhiéu nha phan tich cho
rang van dong cung - cau nay la dong luc lam gidm chi phi phi huy ddng vén trong mot s& dot phat hanh TPX.

| Nhu cdu manh mé tir phia NDT chia nha dau tw

Sy tham gia cla nha dau tu 13 mét phan quan trong thuc
day qua trinh dan nhan trai phiéu. Ddng thoi, sw phat trién
cla thi truwdng trai phi€u xanh, x3 hoi, va bén vitng cé thé
mang lai loi ich 1au dai vé tinh minh bach cho cac NDT cong
cu ng dan nhan xanh.

Nhiéu t6 chirc phéat hanh trai phi€u xanh nhan thay rang ho
c6 strc manh thi treong hon nhiéu trong cac giao dich dwoc
dan nhan so vdi cac dong thai phat hanh théng thuong. Mot
s6 da st dung quy trinh lya chon nha dau tw dé hd tro viéc

diéu chinh cac dot phan phdi phat hanh phu hgp véi thong
tin xac thyc cha nha dau tu.

M6t s6 t6 chirc phat hanh trai phiéu xanh dwoc huéng loi tir
cac yéu cau nguoc lai tir phia cau, 13 nha dau tu dang tim
cach cung cip vén cho t6 chirc phat hanh vuot qua khéi
lvgng giao dich phéat hanh trai phi€u xanh da xac dinh. Nh&
do, t6 chirc phat hanh dwoc hudng chi phi giao dich & mirc
canh tranh hon.

| Danh muc dau tw xanh, xa hdi va bén virng

Hau hét cac nha dau tu vao trai phi€u xanh ciing c6 nhiém
vu dau tu vao trai phi€u dwoc dan nhan 1a x3 hoi hodc bén
vitng. Nha d4u tw rat quan tAm t&i cac TCPH phat hanh coéng
cu trai phi€u mdi theo cdc nhan mé réng nay.

Cac hudng dan quan trong vé viéc dan nhan trai phiéu la xa
hoi hodc bén vitng, twong tw nhu viéc st dung Nguyén tic
trdi phiéu xanh dé dan nhin xanh, d3 dugc phét trién dua
trén Nguyén tac trai phi€u x3 hdi va Hudng dan trai phiéu

bén vitng c6 trén trang web cla Hiép hodi thi trudng vén
qudc té.

Chinh phl cla nhiéu qudc gia thudong phét trién mot danh
sach da dang cac dy an va ké hoach chi tiéu céng khac nhau,
bao trum mot loat cac wu tién khéng la chi cac khia canh
mdi trudng (xanh). Trén thyc thé, co ché dan nhan mé rong
hon gdm cac du 4n va tai sdn xanh, x3 hdi va bén vitng — d3
dugc nhiéu t6 chirc phat hanh chinh phd s&r dung thanh
cong.

| Theo doi danh muc dw an xanh

Nhiéu t8 chirc phat hanh trai phiéu xanh cé danh muc dau
tw 1&n céc dy an va tai san xanh, va ho sé& phat hanh thém
nhiéu tréai phi€u xanh (hodc cac khoan vay xanh) theo thoi
gian.

Nham theo d&i s6 vén rong thu duoc tir phat hanh tréi
phiéu xanh va gid trj cla cdc dy 4n va tai san xanh, hau hét
céc t6 chirc phat hanh s& cé hai khodn muyc riéng biét trong
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hé théng theo ddi clia ho. Dieu nay nham dam bao rang
téng gia tri clia cac du &n va tai san xanh luén |én hon téng
gid tri dw ng cua tréi phi€u xanh d3 phat hanh.

M6t s6 t6 chirc phat hanh s& phan bé cac dy dn va tai san cu
thé cho céc trai phiéu xanh cu thé, trong khi cac t6 chirc
phat hanh khac s& nhin nhan danh muc d4u tu cac dy an va
tai san xanh ndi chung nhuw mét danh muc duy nhat.
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Céc phwong phap tiép cidn khac nhau trong viéc theo doi
Trai phiéu xanh va Duv an xanh

Tirng trai phi€u xanh don 1é duwgc
gan v&i cac dy an xanh cuy thé
12

10

Trai phi&u xanh

Dy an xanh

Duén 1l
" Dy an5

Trai phi€u 3
W Dyand

M Trai phi€ul = Trai phi€u 2
M Dyan2 Dy an3

Tat ca trai phi€u xanh dwgc gan véi
toan bd danh muc dy an xanh
12

10 -

>

Dy an xanh

Trai phigu xanh

M Trai phi€u1l = Tréi phi€u 2 Trai phiéu 3 Tat cd du én

| Hiéu qua va chi phi giao dich

Nhu d& md td trong phan téng quan, cé rat nhiéu thach
thirc trong dot phat hanh trdi phi€u xanh lan dau tién,
nhung nhitng nd lyc nay s& sém duogc dén dap. Sau dot
phat hanh d3u tién, dai da s6 cac td chirc phat hanh tréi
phi€u xanh ndéi rang ho chidc chan s& phat hanh mot trai
phiéu xanh khéc.

Céc t8 chirc phat hanh dwa ra chuwong trinh trai phiéu xanh
(hodc céc cong cu duoc dan nhan khac) vén da hap dan hon
d&i véi nha dau tu. Dya trén co s cac khung chuwong trinh
phat hanh nay, NDT cé thé giam tai duoc lugng cong viéc
thadm dinh cho cac giao dich s& phét sinh trong twong lai.
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Chi phi va ngudn luc can thiét dé thiét 1ap cac khung va quy
trinh ndi bd can thiét thwong phai thuc hién cho dot phat
hanh dau tién. Diéu nay déng nghia vai viéc ngudn lyc bo ra
cho dot phat hanh TPX th& 2 s& it hon nhiéu so véi trai
phiéu xanh thi nhat, trong khi ngudn luc stre cho trai phiéu
th& ba it hon thi hai, v.v. Tém lai, ngudn Iwc danh cho cac
dot phat hanh TPX ti€p theo sé& ngay giam.

Tiéu chudn trdi phiéu khi hau cé huéng dan phuong phap
ti€p can chinh thirc cho tinh huéng nay théng qua co ché
Chirng nhan theo chuwong trinh. Trén thi trudng, ngay cang
nhiéu t8 chirc phat hanh TPX thudng xuyén st dung co ché
Chirng nhan theo hudng tinh gian nay.






